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1.El valor de la informacién que reposa en las
Infraestructuras Financieras.

« Al igual que en el resto del mundo luego de la crisis financiera de 2008, en
Colombia ha cobrado especial relevancia e interés el contar con informacion
mas completa y transparente sobre los mercados financieros.

« La informacién proveniente de las infraestructuras financieras es considerada
como fundamental para conseguir una mayor y mas amplia comprension de los
mercados financieros.

« Se puede destacar que la informacién proveniente de las infraestructuras
financieras es particularmente dinamica y especifica, lo cual permite analizar
con un reducido rezago y con un gran detalle la estructura y evolucion de los
mercados financieros.

« Gracias a que las infraestructuras concentran la informacion correspondiente a
la negociacion, registro, compensacion y liquidacion de las operaciones de los
mercados financieros, es también posible comprender la articulacion de toda la
cadena de valor.

A través de la informacion que reposa en las infraestructuras es posible
'i;dentlﬂcar fuentes de riesgo sistémico cuyo origen no son las entidades
f.

g inancieras sino 1os proveedores de servicios de las fracsiructuras financieras.
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1.El valor de la informacion que reposa en las

Infraestructuras Financieras

Evolucion de los sistemas
financieros

*Hoy dia la importancia sistémica no
se limita a entidades bancarias.

*Las entidades no bancarias y las
infraestructuras son igualmente
importantes.

+ Estan fuertemente conectadas.
+ Concentran liquidez y pagos.

* Son importantes fuentes de
riesgo

Aproximacion
Micro-prudencial

Concentracion:
instituciones financieras

Meétricas: balances.

Método: analisis individual
(visién limitada de riesgo
sistémico - riesgo de

Too-big-to-fail

73 » Con base en Leodn et al. (2011) [http://www.banrep.gov.co/docum/ftp/borra644.pdf]

Aproximacion
Macro-prudencial

Concentracion:
instituciones e
infraestructuras financieras

Métricas: balances,
conectividad, liquidez,
sustituibilidad.

Método: analisis conjunto
dindmico y proactivo
(vision amplia del riesgo
sistémico)

Too-big-to-fail
Too-connected-to-fail

Too-non-substitutable-to-fai




2. Avances Metodologicos y Analiticos

4

*Too-big-to-fail

» Too-connected-to-fail
» Too-non-sustitutable-to-fail

* Analizar la conectividad y sustituibilidad

 Evaluar la estabilidad del SP ante ataques (fallos dirigidos) a entidades TCTF &
TNSTF

» Capacidad de respuesta de las entidades frente a ataques (fallos dirigidos)
TCTF & TNSTF

* Fuentes de liquidez en el SP
* Indicador de Importancia Sistémica (TBTF & TCTF & TNSTF) '

~Simutacionde HnguiaceZ imradid

Enfoque
Riesgo de liquidez en el S




2. Avances metodologicos y analiticos

El principal avance metodologico es complementar la aproximaciéon micro-prudencial con una
vision integral del sistema en su conjunto (macro-prudencial)

Estudiar al sistema de pagos de alto valor como una red, con el fin de entender su estructura y
funcionamiento. Por medio de la aplicacion de la llamada “topologia de redes” se han podido
identificar los participantes cuya funcion es central dentro del sistema asi como también los que

no son facilmente sustituibles por la funcién que desempenan.

A partir de la identificacién de los participantes cuya funciéon es central en el sistema, ha
sido posible estimar por medio de simulaciones el efecto que tendria el incumplimiento de
uno de estos participantes importantes en la red.

— La medicion del riesgo sistémico se realiza por medio de la utilizacion de la topologia de
redes y la utilizacion de modelos de simulacion de pagos.

— A través de estos ejercicios también se ha podido medir la capacidad que tienen las
entidades que participan en el sistema de pagos de alto valor, para resistir el contagio
derivado del incumplimiento de otros participantes, asi como también la estabilidad del
sistema de pagos de alto valor en su conjunto.

Utilizando informacién del sistema de pagos (como conectividad y sustituibilidad), asi como
informacion de los balances generales de las entidades financieras (nivel de depdsitos, activos
administrados), se han realizado dos aproximaciones metodoldgicas que permitieron construir
indices de las entidades sistémicamente importantes.




2. Avances metodologicos y analiticos

« Determinantes de las principales fuentes de liquidez en el sistema de pagos de alto valor
por grupos de entidades financieras (bancos, sociedades comisionistas de bolsa,
sociedades fiduciarias, etc.).

» Considerando la creciente importancia de la administracién del riesgo de liquidez intradia
en el sistema de pagos de alto valor, se han disefiado y desarrollado varias
aproximaciones metodoldgicas a la identificacion de los factores que lo determinan asi
como a la medicion de dicho riesgo.

« Con la aplicacion de nuevas medidas de centralidad se ha caracterizado la red de
infraestructuras del mercado financiero colombiano, permitiendo construir un indice de
infraestructuras sistémicamente importantes.

» Consolidacion de cifras y caracterizacion delos mercados OTC que existen en el pais.

« También se ha incursionado en temas relacionados con sistemas de pago de bajo valor
(entendidos como operaciones efectuadas dentro del circuito de las personas naturales y
las empresas), como por ejemplo el uso de instrumentos de pago.

« Con el propdsito de identificar la disponibilidad y las preferencias del publico en general y
su aceptaciéon por parte de los establecimientos comerciales, a finales del afio 2012 se
realizd6 una encuesta sobre percepcién del uso de instrumentos de pago de bajo valor

;;(efectivo, tarjetas débito y crédito y cheque).
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3.Avances metodologicos y analiticos

« La Topologia de Redes ha permitido:
— Confirmar que los bancos comerciales son los agentes mas importantes por su conectividad
(centralidad) en el CUD.
— Identificar que las comisionistas de bolsa, pese a su tamafo, también son importantes por
su conectividad en el CUD.

[ Commercial \ Other credit

Institution (A)

Other credit
Institution (B)

Banks

Mutual Fund

Official
Financial
Institutions

Pension Fund
Manager

CENTRAL CENTRAL
Brokers

Flechas: valor de pagos | Nodos: valor de activos

Con base en Le6n et al. (2011) [hitp://www.banrep.gov.co/docum/ftp/borra644.pdf]




3. Avances metodologicos y analiticos

« La Topologia de Redes y los modelos de simulacion de pagos han

permitido ldentificar las entidades mas afectadas por un ataque (fallo

dirigido) a una entidad sistémicamente importante.
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Estas metodologias han dado
soporte técnico a decisiones de
politica orientadas a un
funcionamiento eficiente y seguro del
SP, y una mayor estabilidad
financiera, como por ejemplo las
relativas a la revision de los cupos
de repos intradia

" Con base en Machado et al. (2010) [http://www.banrep.gov.co/docum/ftp/borra627.pdf] y

Ledn et al. (2011) [http://www.banrep.gov.co/docum/ftp/borrac44.pdf]




3.Avances metodologicos y analiticos

« Desarrollar indices de importancia sistémica, basados en indices de
tamano, conectividad y sustituibilidad.

PFM L A A LM .

S
S Al A MAA LAMXM A A A
.@
© BF A LA A . Comisionistas de Bolsa
2
E o wra A AAA AA ]

CFC+CF A A A i

OTHER|A J

0 1 2 8 4 5 6 7 8 9 10 -
indice de Importancia Sistémica Metodologla

Con base en Leén y Machado (2011) [http://www.banrep.gov.co/docum/ftp/borra669.pdf]




3. Avances metodologicos y analiticos

« Comprender el manejo de las fuentes de liquidez de los participantes
del CUD, a nivel de tipo de entidad y por institucion.

Saldo Inicial
e Bancos 100%

e Comisionistas

Soc. Fiduciarias

Extensiones de Crédito (BR) +
Mercado Monetario

Dindmica del Sistema de Pagos




4.Productos De la Funcion de Sequimiento

= REPORTE DE
SISTEMAS DE PAGO

El Reporte de Sistemas de Pago-RSP es el mecanismo de
comunicacion para divulgar la evolucion de la infraestructura
financiera local (e.g. Depositos, Camaras de divisas, entidades
de contrapartida central, camaras de cheques, ACHSs).

Al mismo tiempo es la plataforma para dar a conocer al publico,
a la industria y al resto de autoridades financieras los avances
metodoldgicos alcanzados con la nueva linea de investigacion
aplicada para el analisis de la estabilidad de los sistemas de

ago. . L, :
ocumentos técnicos sobre la aplicacion de diferentes

metodologias para analizar la estabilidad de sistema de pagos.

Profundizacidon del acercamiento a la infraestructura financiera
local bajo la 6ptica de “too contected to fail .

Estudios relacionados con innovaciones de la infraestructura
financiera internacional.

Investigacion de metodologias novedosas para el analisis de la
estabilidad del sistema de pagos (ej. Topologia de Redes,
Herramientas de Simulacién de Pagos).
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Muchas Gracias




