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U Relacion de las Depositarias Centrales de América y
Sistemas de Liquidacion de Valores con Bancos
Centrales

U Las Depositarias de Valores en los mercado de
valores y su funcion en la cadena de valor,

U Las tendencias de nuestra industria — Depositarias
de Valores y Sistemas de liquidacion de valores

U Las tendencias de los mercados financieros
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Relacién de las Depositarias y Sistemas de liquidacién de

Valores de América con los Bancos Centrales

Dece\@

Pais
Argentina
Bermuda
Bolivia
Brasil
Canada
Chile
Colombia
Estados Unidos
Eastern Caribean
Guatemala
Jamaica
México
Nicaragua
Panama
Pera
Rep. Dominicana
Uruguay
Venezuela

>

Miembros de ACSDA reportantes

Central Depositaria
CAJA DE VALORES MERVAL
Bermuda CSD
EDV
BMF & BOVESPA CETIP
CDS
DCV
DECEVAL
DTCC
Eastern Caribean CSD
Bolsa Nacional
JAMAICA CSD
INDEVAL
CENIVAL
LATINCLEAR
CAVALI
CEVALDOM
Bolsa de Valores de Montevideo
CAJA DE VALORES

o Dece@

11/12/2009



Perfil de los Miembros de ACSDA

Numero de Entidades

Liquidacién DVP Enlace con el Cuentade $en  [DVP en Moneda de Pag:smd:nlz:;e;:os
1quidaci Banco Central Banco Central Banco Central
Banco Central
= 15 16 15 13 9 |

500 millones de operaciones USD 2 cuatrillones de valor transado Dece\/QI/

Perfil de los Miembros de ACSDA

Numero de Entidades

Modelo 2 - Bruto Valores

Modelo 3 - Neto en

Modelo 1- Bruto - Neto Efectivo valores y efectivo SINDVP
= 8 9 5 5 |
N=20 > Deceval’)
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Los Depdsitos de Valores en los
Mercados de valores y sus funciones en
la cadena de valor

|@£’\’ Dece@

Funciones y Retos de los Depositos de Valores
Infraestructura de los Mercados de Capitales.

Q La principal funcién que debe cumplir un depdsito centralizado
es la de inmovilizar o desmaterializar los valores, realizando la
transferencia de la propiedad de éstos, mediante asientos
contables en sus registros electrénicos, denominados en el
ambito bursatil, sistema de anotaciones electrénicas en cuenta
(Book entry).

Q Permitir que se cumpla la funciéon principal de los mercados
financieros, al asegurar la correcta colocacién de los recursos
entre los diferentes sectores de la economia.

@ Reducir los costos y riesgos asociados a la operacién con titulos
valores y aumentar la eficiencia.

O Mitigacion de los riesgos de custodia, liquidez, contraparte,
legal, operacional y sistémico en los mercados de valores

@Q’ Dece@
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Objetivo central
Sistemas de Compensacion y liquidacion de Valores

Completar el proceso de compensacion y liquidacion de
valores con la velocidad y certeza necesaria para minimizar los
riesgos de crédito a los que se ven expuestos las contrapartes
y proveedores del la medida en que la
transacciones no se liquiden.

servicio en

Incrementar la eficiencia y reducir los costos de tal manera que
se tenga el costo unitario mas bajo de transaccion y de
procesamiento de operaciones, obteniendo mayor liquidez y
menores riesgos en todos las instituciones y en sistema como
tal.

El efecto final de menores costos por transacciéon, el

incremento de la liquidez se ha demostrado tiene efectos sobre
el crecimiento econémico.

%\, Dece@
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Estandares Internacionales

Desmaterializacion de Valores

Automatizacion de Procesos - Homologacion y estandarizacion de practicas
Aseguramiento de transacciones

Entrega contra pago

Préstamo de Valores para completar el ciclo de liquidacion

Administracion de riesgos

Continuidad de Negocios

o 0O 0 0 0 o0 0 O

Gobierno corporativo

@&\. Dece@

Rol principal en los mercados de Valores

= Mitigar el riesgo sistémico

= Asegurar que los procesos de compensacion y liquidacion del
mercado se cumpliran dentro del ciclo operacion intradia previsto

= Mejorar la eficiencia

= Soportar la reduccion de costos

= garantizar la estabilidad del sistema

= garantizar cuando se actie como camara de riesgo de
contraparte que la liquidacion y la continuidad del sistema, aun
cuando el participante con la mas alta obligacién entre en
incumplimiento.

I@g,\, Dece@




Los Depésitos de Valores frente a la
Cadena de Valor
Planeacion \ _Administracio Sistemas Custodia y\ Compensacio), Valoracion
Emision dela de Activos Negociacié Administrac y de activos y
inversion Financieros, 9 De Valores/ Liquidacion / o
*Admini: Informacié +Informacién +Confirmacion «Inmobilizac. +Entrega «Informacién
de emisiones Perfil de Perfil de de condiciones || de Valores contra pago Perfil de
Anotacion en Vencimi Vencimi de los activos *D ial. *Operacit Vencimi
cuenta de «Infori 0 Informacié +Confirmacio De valores libres de pago «Informacién
Deuda de Portafolii de Portafoli de liquidacié «Ejercicio de +Confirmacién de Portafolios
sLibro de *Registro de *Registro de Informacio Derech de operac. Y *Registro de
Registro de isi isi +Administrac. patrimonial de liquid. isi
ioni «Informacion De Garantias *Perfil de *Prendas
+*Numeracion de al Vencimient G ié
emisiones inversionista +Custodia «Informacion
«Informacion final Internacional de
de Valores transacciones

m esenciales frente a a la cadena de valor :
it

Dece\@

Tendencias de la Industria de
los Depdsitos de Valores

Dece@
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Tendencias de la Industria

Globa zacion
Armo zacion

Presentacion Donald Donahue — CEO DTCC, Jens Bache : ConsulDQﬂ'ﬁVQI/

Tendencias de la Industria

Retos que enfrentarén los Depdsitos de Valores

4 8 4 8

Invertir para Adaptarse para o T::izglj de
Administrar administrar la Generar P

. L . responder a Administracion
importantes consolidacion economias de

nuevos de los Riesgos
nuevos y escala productos y

Voliimenes fragmentacion negocios

Habilidad para transformar los volimenes en economias de escala

Mercados cada vez mas globales - inversién para satisfacerlos

Estar preparados parala competencia

Presentacion de Paul Symons: Euroclear Dece\/a[j,
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Tendencias de la Industria

Requerimientos de
nuestros Clientes

DeceVg_IQ

El reto de las Entidades Depositarias

ALIANZAS
ESTRATEGICAS

Estrategia para FLEXIBILIDAD

ADAPTABILIDAD El crecimiento

ADMINISTRACION

EFICIENCIAY DE RIESGOS

cOoSTOS INTERESES DE

LOS STAKEHOLDERS

Dece@
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Tendencias de la Ind a
Requerimientos de la Crisis

Mayores
controles de
riesgos Mayor
Transparencia

Mayor nivel de
exigencias de
informacion

Stress test i Administracion de
Nuevos pools de
Escenarios Liquidez

Vigilancia de los Control de

Procedimientos _ Posiciones en
de default Capacidad para —
administrar

I@‘q\b volumenes ) Dece @

Tendencias de los Mercados Financieros
Existen diferentes elementos que hacen que nos encontremos con un mercado cambiante y altamente
competitivo:
* Integracion vertical
* Integracion horizontal
: Allanza_s - (.SSJoperaaon * Nuevos productos derivados
¢ Consolidacién . ETFs
¢ Competicion Transnacional « Fondos inmobiliarios
* Mercados OTC : RF, Derivados
'_’rocesos. fle Nuevos. ® Transacciones transfronterizas
integracion Productos
y servicios
* Proyecto T2T
¢ Consolidacion de operaciones MERCADO
trasnfronterizas Interoperabilidad CAMBIANTE Y
* Integracion de Mercados p ALTAMENTE L
¢ Link Up Markets de mercados COMPETITIVO Eficiencia |« Estandarizacion de procesos
* Estandarizacion de procesos Operacional  Eficiencia en costos
¢ Respuesta a la globalizacién Reducciéon * Economias de escala
de Costes  * Desarrollo tecnoldgico
Marco e STP
regulatorio ¢ Administracién de riesgos
¢ Recomendaciones internacionales (I0SCO,
G30, ISO, CESR e ISSA, BCE)
e Codigo McCreevy
* MiFID
* Basilea ll —
» e Autorregulacion Decel/al)/
oy ¢ Enfasis en la administracién de Riesgos
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Securties

Foragd

Loca! investors

Globalizacién - Driving force

Globalization is a driving force

TE L

Foemgn

Fureagr v wstors

Yesterday

@g’ Presentacion de Jens Bache : Senior Advisor OMX
gt
ree Cald i o

Locw ervestors

Focmgn inveators

Tomorrow
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Presentacion de Stewart Shing : Head Clearing Division Hong Kong Exchange & Clearing Limited

Tendencias de la Industria

Oportunidades para la consolidacion de operaciones transfronterizas

Negociacion,
Compensaciony
Liquidacion

Cross Border

Listados dual
de emisores

Legislacion
Comdin para
Emisores

Listados

Diseminacion de
Informacion
Entre los
mercados

Areas de Consolidacion Requisitos
+Facilitar la negociacion, compensacion y mercado local y no directo en el
liquidacion de operaciones Internacional
transfronterizas de valores en otros Mas sLiquidez fuera del mercado local
mercados a través de la interconexion mplejd, | +Reglas reconocidas en multiples mercados
con el mercado local *Mercados internacionales bursétiles
L abiertos

+Facilitar la obtencion de capitales en - *Profesionales de mercado multinacionales
jurisdicciones mltiples con no g +Deseo de los emisores de acomodarse a
reconocimiento mutuo = los requisitos de los distintos mercados

o

=

3]

i
*El establecimiento de un régimen costo- +Lenguaje comin
efectivo y comUn para facilitar el listado +Implantacion de las mejores practicas y
simultaneo de valores en jurisdicciones estandares de contabilidad, gobierno
reconocidas mutuamente corporativoy ley

Ao,
19]AWO;
] +Vendedores de informacién multinacional
- e q +Politicas y mecanismos de difusion de
F?mll"tar la negomacwén de ?cmgnes informacin obligatorios
GRAENEIER EN IETERES GHEnEHTs +Mecanismos de formacion de precios
compatibles entre los mercados

11/12/2009
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Compensacion y Liquidacion de Operaciones transfronterizas

Hitos en las negociaciones transfronterizas

Globa zacion
Armo’ zacion
>

Dece\@

ey ot s Dy

Compensacion y Liquidacion de Operaciones transfronterizas

Disefio acorde con las necesidades del mercado

Principios de Principios Principios
Negocio prudenciales Operacionales

11/12/2009
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Compensacion y Liquidacion de Operaciones transfronterizas

Hitos en las negociaciones transfronterizas

Gloha zacion
Armor izacion

) Dece\/q/

Tendencias de la Industria
Administracion y control de Riesgos

DeceVg/

11/12/2009

13


SemanapagosACSDA.ppt

Importancia de la continuidad de los negocios

En la infraestructura del Mercado de Valores

Administracion del riesgo sistémico por la potencialidad de crear un dafio
econdmico importante

o o

Problemas operacionales pueden tener el mismo impacto que los
problemas financieros

s
s

Adecuada administracion del riesgo operacional

i B i B

Continuidad del Negocio

@&\. Dece@

scenarios de estrés
que trabajen la
posibilidad de no
contar con el sitio
principal y el
personal por méas de

Se exige niveles
consistentes y

robustos de
capacidad
Proteccion de los

Recuperacién en
tiempos muy
cortos

El esfuerzo debe B Administracion
b .
ser generalizado co n I I d a d del riesgo

Incluye a los

operacional y
manejo de

participantes de n Dcios incidentes

Realizacion de
Planes para Sitios primarios y pruebas con
administracién de secundarios en participacién
crisis regiones con amplia de la
diferente perfil de industria
riesgo y operados
por diferente

Estandares que se vienen promoviendo

Dece@
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Continuidad de Negocios: Medidas

Identificacion de
proveedores y
Monitoreo y participantes :
seguimiento Evaluar sus
permanente propios BCPs

Permanente
jda@

capacitacion,

—

evaluacion y
seguimiento a2 tra l'a.

Rplicacion de
técnicas de
i TS“T‘?S y I Desarrollo de un
Slmierelion & e foro local a nivel
BCPs del sector para el

Pruebas trabajo conjunto
para la continuidad
e |os negocig

ue se deben trabajar

Comunicaciones

Reconocimiento
de las
interdependencias
y de los puntos
tnicos de falla

cercana con los
jugadores clave:
Proveedores de
energia,
comunicaciones,
grocesamientg

Dec@

del Riesgo Legal

Dece@
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Codigo de Co

Iniciativas en Europa que pueden afectar el mundo global
“Cédigo de Conducta”

QO Autorregulacion de las Bolsas, sistemas de compensacion y liquidacion y Depdsitos
de‘?a[o?es para: P yliq y Dep

0 Transgarencia,de recios; gara permitir a los clientes la posibilidad de entender y
comparar precios y servicios.

*Informacion sobre los esquemas de precios
+ Disminuir la asimetria de informacion
+ Incrementar la competencia

0 Acceso e interoperatividad
+ Como una respuesta a las iniciativa MiFID
+ El derechos de los participantes al acceso remoto
+ El derechos de los participantes a elegir el sistema de liquidacion de valores

El derecho de los mercados regulados para escoger su CCP/CSDs para liquidar
sus operaciones.

er con |a separacion conjable V el ,,achram n de |os Servicios correspondientes a

egoclacion, compensacion Y liquidacion de valores de Of é)rovee ores de Servicjos.
a Iniclativa Ipro ueve la competencia y facilif; qéJe elcl

za.

o Reporte y contabilidad desagregada por servicips: La regla de esta iniciativa tiene que
e coneld B g kigetade lenes
informacion re

nte tenga a su disposicion
evante sobre |os serviciosque utili

@g’ Fuente: Cédigo de Conducta Decevg’/

Iniciativas en Europa que pueden afectar el mundo global
MIFID - En proceso de implantacién

O Unainiciativa gara regular los meic?dos financieros tfn Europa, que introducire’i uﬂ .,
Elerca 0 unico y un régimen regulatorio comun para los paises que componen la Union
uropea. Sus principales objetivos son :

o Completar el mercado Unico de servicios financieros en Europa.
0 Responder a los cambios e innovaciones en relacion con la seguridad de los mercados.
0 Proteccion a los inversionistas

O Aspectos claves de esta iniciativa Europea:

0 Autor'zaci('i)n ,reI%uIacién %aﬁarﬁorte: Le ge&mite la oferta de servicios en otro estados
miembros bajo las normas del mercado donde se preste el servicio o
o Pla3|f|_ca<:|on e chentgs:_En funcloréde su conocimiento y gx eriencia,, d? su situacion,
Ananm ra nJenv_os g inversion. Se valorara la idoneidad de cada cliente para cada tipop
e producto firanciero.

o Tratamiento de las ordenes de clientes: Est?blece los, re%uisjtos de informacion ﬁa{a.ac(? tar
Ic?‘se &rgenes e clientes, asegurandose que [a compafiia actua para el mayor beneficio
| .

o Transparencia pre-acuerdo: Obligacion de los operadores de revelacion de precios

o Transparencia post-acuerdo: Se exige que se publiquen el precio, €] volumen vy el tiempo
(rjggtu gp 8Ias tra%sacmones en ﬁstas cg,on?partlga% alljﬁ sl se e?ecutan 1Juera H‘e Posy merca@gs

0 ejor ejecucion: Que al cliente se le de el mejor resultado posible, no solo recio de
!\e/JIequc? n, s(l;no en costos, rap%ez, probalbmgjaé d% e}ecucr%n y probeﬁ)ﬁldade gep acuerdo.

@Q’ Mifid: Markets in financial instruments directive BCE Dece@

11/12/2009

16


SemanapagosACSDA.ppt

Banco Central Europeo : Target 2 Securities

Investors total sperddng for trading and @k
post-trading of securities within the EU

26 biion euro per year

20258 008! of postiad
002 12 ok of imegredee

f g —— { badoa :. £ \J&'\
Ev Mtn =;_\ D Ll
' \*_/‘r L 41
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104n 175te

Sy Sopee Comissen

=

Fuente: Presentacion de Jens Bache : Senior Advisor OMX

The rofe of the T2S project @k

o

{

\

5

e ——

Deceval )

Iniciativas en el Mercado Europeo
Link Up Markets

Lllll RCLE \h‘n

7 S—) I

‘./‘DC

i

7 |

Without

Fuente Presentacion Ramon Adarraga - Asamblea FIAB 2009

+ Unico punto de acceso a los
Depésitos de los mercados
participantes.

*Uso eficiente de las infraestructuras
locales

+Armonizacion continua de practicas
de mercado

+*Cubrimiento flexible de Europa y
otras regiones

*Absorbiendo distintos estandares de
mercado

Dece@

11/12/2009
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Iniciativas en el Mercado Europeo
Link Up Markets
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Iniciativas de Integracion de Mercados

INTEGRACION DE MERCADOS BURSATILES

=== . wvess. Cobmblons

Mamborma
Locul

L
BvVCre

Emenares
Coborrviesnes

“ Decavidd ) ——
=

11/12/2009
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Iniciativas de Integracion de Mercados

CAPTALIZACION POR SECTORES OBJETIVO DE LA NTEGRACION

Bokia de Valows de Lirn Besa te Vabores e (Sorka

Y
Ynme N 2

(reacion de un mercads anico de
renta varlable gara promover &
desanolls del mercada de capitales

Caldad ot dol whavy

Veudirgnk
-hma:mm

. Predunce de cotas de
Fomer B0 IE 50500 0 - " e fewrcariertz

Iniciativas de Integracion de Mercados

IMPLICANCIAS PARA LOS PARTICIPANTES DEL MERCADO

(N | —_— B

Una Gnica pantalla de negociacion

Reconocimiento en los mercados

Listado en los mercados

Acuerdo de Entendimiento

> Deceval’)
; Fuente: Presentacion Francis Stenning — Asamblea FIAB Lima
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Iniciativas de Integracion de Mercados

Going from this business flow ...

O Lotal Mumber

Bolsas Participantes
Malasia
Indonesia
Singapure
Filipinas
Tailandia

Vietnam

i

Fuente: Presentacion Omar Merican Bolsa Malasia: Asean Link Asamblea FIAB 2009

DeceVg_IQ

Iniciativas de Integracion de Mercados

Oan sy S —

... towards this

Inmr2-ASEAN

P

_ -0 o S B
- o O
-Q
-

O Loca Nombes

Q B ACE Gassway
® o \ o
QS ® o /' D = u’_“L o
o / O < - o ¥y, \ o
- )-:_‘
o =3 )
3 £ .

Connecting 10 other
T markets networicexternal
Newwork

10

Fuente: Presentacion Omar Merican Bolsa Malasia: Asean Link Asamblea FIAB 2009

Dece@
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Iniciativas de Integracion de Mercados

) erurreota semi_m e

Benefits of the ASEAN Link Features...

ASEAN Link Benefits

* Fromote ASEAN az an asoet class

.ulm" '“'d Puough ASEAN excharne bated

COMpanees

« Lower latency, tmgher speed of

xR cubon

o Remove duplication in network. and
Trading Link

nhastrocture

* Opon Up CppOItinty for trades wihan

and bvryondd ASEAN

o Comply with Home Excnanoe's nies

o Faciizate common depository
Depository Link

functions wehin exchanges
o PaCIMATe COrpoeate e
processing at chent ovel

@:&\D Fuente: Presentacion Omar Merican Bolsa Malasia: Asean Link Asamblea FIAB 2009

Dece\@

Procesos de Consolidacion e Integracion

=

Link"* Market

ORRLT CRLAS

Modelos Hibridos Modelo Integracion
No integrados Horizontal

— Tsx NASDAQ OMX

cCDs

ed

PDER ARG

Modelo Integracion
Vertical

BmarBovesre 7

~N
BOL LA MDOC M OF Wi OmrL.

Dece@
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Procesos de Consolidacion e Integracion en Europa

Fuente: Presentacion, Principal Market Infrastructure Silos in Europe (Thomas Murray)

Sweden | Finland ‘ Norway ‘ UK ‘ France Belgium ‘ Netherlands |Switzerland ~ Germany ‘ Italy Spain
- NYSE Euronext Liffe Eurex
Derlva_tlves DX IDEM
Trading
Oslo Bgrs VPS
NASDAQOMX | HoldingAsa -ondon Stock Bolsasy
Exchanse NYSE Euronext Desiics Borsa Italiana Mercados
Cash Equities SWX Borse i
" Espaiioles
Trading (BME)
OMX Clearing
;. Oslo Clearing LCH.Clearnet Eurex Clearing Casas di MEFFCLEAR
Clearing A i
(Derivatives) SIS x-clear Compensazione
House (Derivatives) e Garanzia
Settlement Eurocl_elar Euroclear UK & Euro-  Euro- Euroclear SIS Clearstl"eam Monte Titoli IBERCLEAR
(Integracién de VPS Ireland clear clear Nederland Segalnter-  Banking
System NCSD) France Belgium Settle Frankfurt

Dece\@

Procesos de Consolidacion - Integracion
Espana

o mBr wue m T 3 Mea) BFEY BME
o= SR Had
Lo o 7
—e

—o _arar

L_orasrivian

amz {2

Servicios
Corporativos

—o

\

BHE

Market Data

D I
@Q’ Fuente: BME - Accenture ece@

11/12/2009

22



Procesos de Consolidacion - Integracion
Brasil

» Curvent Structure
BuarBovessa /

. - ntnd e o
B
CETIP SELIC
B ]
PP ———
‘ -

» Future Stucture

BuasBovism
==f-—f - J=F
f Deceval_
. %\b Fuente: BMF & Bovespa )

Procesos de Consolidacion - Integracion

Trading CSD

(Dk R NAsnAq : NASBAQOMX s — S an

11/12/2009
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Procesos de Consolidacion - Integracion
Canada

En Junio de 2008 se realiza la fusion de TSX Group y Montreal Exchange para crear

TMX group.
MODELO OBJETIVO
B TXCow Wl [ wx TMX Grou
TSX Neefociziclol ego 6
Junior derivados: 0 ento erivado
Listing
CDS, CDhCC CDS, D

Esta integracion constituye la consolidacion de las infraestructuras de negociacion dentro del quedando fuera
el grupo TMX el depositario central.

|@Q’D Deceval’)

Procesos de Consolidacion - Integracion
Paises Nérdicos

- BMV MexDer SIF-ICAP
\
E CCV / Indeval Asigna Indeval
Comegate ccv Asigna NA

E Valmer Valmer Valmer

—— g’\b Fuente: BMV Dece@
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