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1. Marco Legal

n Sitio web BCH www.bch.hn Ley del BCH Ley del INE Reglamento del INE
- Decreto No. 53-1950 Decreto No. 80-2000 Art.105: Infracciones y Sanciones
Sitio web INE www.ine.goh.hn Art. 2'y 25 Art.2, 25-28

SEN: Fuentes de Informacion Sistema Estadistico Nacional (SEN): Complejo orgénico de todas

las dependencias del Estado, entidades desconcentradas,

descentralizadas, autbnomas, semiautonomas y municipalidades.

Art. 25: Art. 26: Art. 27: Las Art. 28: Las personas naturales o juridicas deben ser
Oficinas del Integrantes fuentes que informados de...

Estado, del SEN, se nieguena 1. Caracter obligatorio

Personas estan suministrar 2. Consecuencias de falsedad

Naturales y obligadas a datos...seran 3. Posibilidad del ejercicio del derecho de rectificacion
Juridicas, proporcionar sujetos a 4. Confidencialidad en la administracion de la
Publicas o las bases de  sanciones informacion

Privadas que datos.... que 5. Forma de divulgacion o suministro de informacion
operen en el establezca 6. Plazo para proporcionar la informacion

pais. esta Ley.


http://www.bch.hn/
http://www.ine.goh.hn/

Gestion de Informacion

Econdmica

Solicita informacion
socioeconOmica a diversas
entidades publicas o
privadas, de personeria
juridica o natural que tengan
residencia en el territorio
hondureno, ya sean de
capital nacional o extranjero.

2. Gestion de Informacion
Econdmica ¢ quién?

Equipo Técnico de
Encuestas Econdmicas

El BCH cuenta con un equipo
técnico de economistas
formado, especializado y

con experiencia en la
aplicacion y recoleccion de
encuestas economicas.

Instrumento Estadistico

Informacion solicitada: En las
encuestas aplicadas por el
BCH se solicita informacion

especifica sobre el qué
hacer de los sectores
econdmicos: real, externo,
financiero y fiscal, ademas,
comportamiento de los
precios y formacion de
expectativas.

Cronograma de
Encuestas
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11111111111
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xxxxxxxxxxxx

:::::

Las encuestas econdmicas
se programan y ejecutan
(levantamiento) bajo
una linea de tiempo bien
definida: diaria, mensual,
trimestral, semestral, anual,
bienal, otros.



Encuesta

Encuesta Econdmica Multipropdsitos (EEM)

Boleta Estadistica

Municipalidades y Organismos Descentralizados
Encuesta de Expectativas Econdmicas Sector Real
Encuesta de Construccion

Encuesta de Volumen de Produccion

Encuestas Especiales: Evaluacion de danos,
productores independientes, Encuesta Nacional de
Ingresos y Egresos de los Hogares (ENIGH)

Encuesta de Remesas Familiares

Encuesta Coordinada sobre Inversion de Cartera
Encuesta Expectativas Econdmicas Sector Externo
Encuesta Maquila, Capital Nacional, Inversion
Extranjera Directa y de Servicios con No Residentes

Encuesta de Opinion Econdmica Empresarial
Encuesta de Situacion de Crédito

Encuesta de Expectativas de Analistas
Macroecondmicos

indice de Precios de Materiales de Construccion
indice de Precios al por Mayor

indice de Precios de Productor

indice de Precios al Consumidor

3. Encuestas Economicas

) Se obtiene informacion para:

Periodicidad

Anual
Anual
Anual
Semestral
Trimestral
Mensual
Eventual

Semestral
Semestral
Semestral
Anual/Trimestral

Semestral
Trimestral
Mensual

Trimestral
Trimestral
Mensual
Mensual

Producto Interno Bruto (PIB)
Proyecciones Programa Monetario
Cuenta de Produccion / PIB

indice Mensual de Actividad
Econdmica (IMAE)

Evaluaciones de coyuntura
Informes

Balanza de Pagos
Informes

Proyecciones Programa
Monetario

Perspectivas agentes economicos
Proyecciones macroeconomicas
Expectativas de Inflacion

Informe
Informe
En implementacion
Boletin de Inflacion

SECTOR
REAL

SECTOR
EXTERNO

EXPECTATIVAS
Y OPINION

PRECIOS



>

Informacion especifica solicitada:

Informacion socioeconomica: condiciones de empleo,
decisiones de produccion, habitos de consumo, ahorro,
crédito, precios, entre otros.

¢ De donde se obtiene?

Esta informacion se encuentra reflejada en los estados de
situacion financiera y liquidaciones presupuestarias, entre otros.

Recoleccion en Campo

Giras, visitas a empresas en centros operativos,

técnicos+conductores+cargas de trabajo...

Procesamiento de Informacion

Recoleccion en dispositivos maoviles, traslado de informacion basica

(contable-financiera) a sistemas de procesamiento especificos.

Proceso de Recoleccion

Estado de Resultados

: ., : : Empresas y

Estado de Situacion .F,|nanC|era % () otras
Informe de Produccion entidades
Balanza de Comprobacion privadas

e Liguidaciones presupestarias

 Reportes financieros Gobierno

e Otros

e Entrevistas directas Hogares

* Investigaciones
 Encuestas




4.1 Recoleccion EEM (Sector Real)

.

Islas de la Bahia
a~HN11

EQUIPO TECNICO 1:
Centro operativo centro-
sur-oriente

EQUIPO TECNICO 2: DISTRIBUCION NACIONAL

Centro operativo

noroccidente EEM 2019 — 945 empresas



4.2 Recoleccion Encuesta Remesas

Familiares (Sector Externo)

EQUIPO TECNICO 2: -
Aeropuerto Ramon
Villeda Morales
(5 técnicos)

*ﬂ ﬁz'ffﬁnir:’
| y
Fecha de levantamiento: v;

[
Aeropuerto s

del 4-8 de enero y
del 2-6 de agosto

EQUIPO TECNICO 1:
Aeropuerto Toncontin
Realizada con programa (5 técnicos)
Survey Solutions (encuesta

tipo CAPI/CATI)



4.3 Ejemplo Recoleccion Encuesta Expectativas

N 4 ) p

Conocer la opinion de una muestra
representativa de empresas acerca del
O BJ ETlVO comportamiento de I|la actividad M U EST RA
econdmica nacional y sus expectativas
a corto y mediano plazo.

_ - - 4

) 4 '- i =N e N\
Personas conocedoras y dedicadas a

PER | O D | Cl DA las siguientes actividades: O R I E NTAC I 90 empresas agrupadas en 6

Agricola, Comercio, . S 1da
D Comunicaciones, Construccion, O N actividades econdémicas.
Hoteles y Restaurantes e Industria
Manufacturera.

Semestral (de uso
interno)




Mejora continua

Marco Legal

Capacitacion,
profesionalizacion y nuevas
técnicas informaticas de
gestion de informacion
economica

Estructura GIE

Socializacion Actividades
Encuestas Econdmicas con
agentes economicos

Retos
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, ENCUESTA DE EXPECTATIVAS DE
=/ ANALISTAS MACROECONOMICOS

Expectativas a junio de 2021

Subgerenc ia de Estudios Econémicos




OBJETIVO

Consultar sobre las expectativas econdmicas de las principales variables
macroeconomicas del pais en el corto y mediano plazo y disponer de un
panorama anticipado relacionado del comportamiento economico.

MUESTRA

La Encuesta de Expectativas de Analistas Macroecondmicos (EEAM) toma
como referencia la opinion de 120 analistas macroecondémicos, segmentados
en 8 grupos de 15 integrantes cada uno.

La seleccidon de la muestra se realiza mediante la técnica de muestreo con
reemplazo, permitiendo elegir un conjunto de elementos del marco muestral
(cada elemento es equivalente a uno de los ocho grupos en que se divide la
muestra).




MUESTRA ACTUAL

Marco Muestral

Sector
- Financiero
— Otros
Sectores

Seleccion
Aleatoria

Muestra mes t

Grupos de descanso
mes t

Grupo a remplazar

mes t+1

Grupo de remplazo
mes t+1

Seleccion
Aleatoria

»

Seleccion

Aleatoria

Muestra mes t+1

Grupos de descanso
mes t+1




FACTORES RELEVANTES DE LA EEAM

 La frecuencia de la encuesta es mensual, el levantamiento se realiza a partir
de la segunda semana de cada mes y con una duracion de 7 dias habiles.

 Para fortalecer la comunicacion con los agentes econOmicos, previo a su
evantamiento se remite a los informantes algunas de las principales
oublicaciones institucionales (EEAM, IPC, Pulso Econdmico, Programa

Monetario, etc).

d El informe de los resultados obtenidos es publicado mensualmente en la
pagina web institucional.




IMPORTANCIA DE LA EEAM

d Se consultan las expectativas de un grupo selecto de analistas
macroecondmicos, de diferentes sectores de la sociedad con la finalidad de
ampliar los instrumentos de analisis disponibles para el diseno de medidas
de politica monetaria, crediticia y cambiaria del pais.

1 Se capta la percepcion de los analistas macroecondmicos para lograr una
comparaciéon con las previsiones de la Autoridad Monetaria, lo que
constituye un elemento adicional para la toma de decisiones de politica
monetaria.




VARIABLES CONSULTADAS

ACTIVIDAD TIPO DE
ECONOMICA CAMBIO

INFLACION

TASA DE
POLITICA
MONETARIA

OTROS TEMAS
ECONOMICOS




Expectativas de Inflacién Interanual Expectativas de la Tasa de Crecimiento del

(En porcentajes) Producto Interno Bruto
. (En porcentajes)
. lilieeeil Promedio === Rango de Tolerancia del Programa Monetario vigente Trimestra| Anual
5.0 Ommmmm Pmmmmm 2.4
4.2
4.5
4.0 4.46 3.9
4.27 :
- 3.6
3.5 28
3.0 S-Hd--=-<-
2.5
2.0 1.4
1.5
1.0
Dic-21 Dic-22 Jun-21 Dic-21 Jun-22 Dic-22 0.0
Encuesta de Mayo 2021 Encuesta de Junio 2021 )

2021 2022




3.75

3.50

3.25

3.00

2.75

2.50

2.25

2.00

Expectativas de la Tasa de Politica Monetaria
(En porcentajes)

Dic-21 Dic-22

Encuesta de Mayo
2021

Jun-21

Dic-21 Jun-22 Dic-22

Encuesta de Junio 2021

1.5

1.0

0.5

0.0

Expectativas del Tipo de Cambio Nominal
(Variacion interanual en porcentajes)

1.20|

1.19| =
0.13]
.

-0.03 |

271

Dic-21 Dic-22

Encuesta de Mayo
2021

Jun-21 Dic-21 Jun-22 Dic-22

Encuesta de Junio 2021




FORMULARIO DE EEAM

- - = - 3. Tasa de Politica Monetaria
Encuesta de Expectativas de Analistas Macroeconomicos Junio 2021
La Tasa de Politica Monetaria [TPM] se ubicd en 3.00% al 31 de mayo de 2021,
Datos Generales 3.1 Indique su expectativa sobre el nivel de la TPR al concluir cada une de los siquicntes meses:
Mombre de la Empresa o Institucidn RUC!FTH Mes en curso %
Persana responsable de responder Cargo & diciember: de 2021 %
Correo eleckrénico Teléfono En 12 mezes [lunio 2022] x
& diciembre de 2022 E
iPredice usted Frecuentemente inflacidn, crecimienta del PIB, tasa de polftica monetaria o tipo de cambio de referencia®, icudl? En 24 meses [Junio 2023) E
1. Inflacion 4. Tipo de Cambio de Referencia
La inflacién interanual a mayo de 2021 fue 4 843 Al 31 de mayo de 2021, el Tipo de Cambio de Referencia [TCRH] fue L24.0372 por
0 do ol P . bario 2001-2022 | iacidn ink [ de I inflacid a0z v 2002 5 de 0% +/- 1.0 4.1, Indique su expectativa sobre el nivel del TR [lempiras por délar de les Estados Unidos de América) al cierre de cada une de las siguientes meses:
& acuerde al Programa Monctario - 3 variacion interanual de lainflacion para y zery de 4.0% +/- 10 pp.

1.1 Indique: su expectativa de inflacidn interanual [variacion del indice de Precios al Consumidar - IPE] al concluir cada une de los siguicntes meses: Moz eh curso

P % & diciembre de 2021

45 Gh Suree En 12 meses [Junic 2022)

A diciembre de 2021 S & diciembre de 2022

En 12 meses [Junio 2022) S En 24 meses [Junic 2023

& diciembre de 2022 £

En 24 meses [unie 2023 L 5. Otros Temas Econdomicos

P . . - - . . . 2. = . 51 iConsidera Usted que la coyuntura econdmica y social ackual es Favorable para efectuar inversiones en el pais?
1.2 iGué importancia considera usted que tendranlos siguientes Factores en suzs expectativas de inflacion para loz proximes 12 mezes ¥ [Factores que bajen, sean neutrales o

Comentaria:

suban la inflacidn]

Tatalmente de acuerda

4 Infl. = Infl. 4 Infl.

Parcialmente die acuerdo

Precios de los combustibles i de acuerdo ni en desacuerdo

Precios de laz materias primaz Parcialmente ¢n desacuerda

Precios de loz alimentas Tatalmente en desacuerda

. T
Precios de la energia eléctrica 5.2 iCree Usted que la situacidn econdmica del pai's actualmente e mejor que la de junie de 2020%

Inflacidn exkerna LOmenrana:
Tatalmente de acuerda

Tipo de Cambio de Referencia

Parcialmente die acuerdo
Femeszaz Familiarez

Mi de acuerde ni en desacuerdo

s .
Taza de Politica Menetaria Parcialmente en desacuerda

Precios de bienes importades Tatalmente en desacuerds

Dezempleo
Otroz [Especifique]

5.5 iPrewd Usted que ol desempehio de la econamia en 2021 zerd mejor que ¢l de 20207

Comentario:
2. Actividad Econdmica Totalmente de acuerdo
Parcialments de agucrde
La contraccion del Producto Interno Bruto [PIB] en términos constantes para 2020 Fi de acuerda ni en desacuerda
D'z acuerdo al Programa Menctario 2021-2022, ¢l rango de crecimicnto de la cconemia hendureha para 2021 g 2022 oscilard entre 3.2% 2 5.2%. Parcialmente en desacucrde

Tatalmente en desacuerda

2.1 Indique #u cxpectativa sobre la varizcién amwal del Products Interne Bruto (PIE] en términos constankes:
-
& diciembre de 2021 K
& diciembre de 2022 %

5.4 Estima Usted que ol clima de negocias para las actividades praductivas del zectar privade durante laz précimeos tres meses, comparade con los bres meses precedentes:
Lomenkario:

Psjorard significativamente

P P - Pejorard levemente
El crecimiento del PIB en tErminos constantes para el cuarto trimestre de 2020

Ferd igual

2.2 Indique cu expectativa sobre la variacidn trimestral del PIE cn tirmines constantes:
=f- E  sianificati
. mpeorara significativamente

Il trimestre de 2021 E P 9

I trimeskre de 2021

Empeorard levemente




ENCUESTA DE
EXPECTATIVAS DE
ANALISTAS |
MACROECONOMICOS
(EEAM)

JUNIO 2021

Subgerencio de Estudios Econdmicos
Deparlamento de Gestidn de Informacian Econdmica

PUBLICACION DE JUNIO

Encuesta de Expectativas de Analistas Macroecondomicos Junio 2021

MOTA ACLARATORIA

Este informe contiene los resultados de la “Encuesta de Expectativas de Analistas Macroeconomicos”,
correspondiente a junio de 2021, que fue compilada del 7 al 15 de junio de 2021.

El Banco Central de Honduras autoriza la reproduccion total o parcial del texto, graficas y cifras contenidas
en esta publicacion, siempre gue se mencione la fuente; sin embargo, esta Institucion no asume

responsabilidad legal alguna o de cualguier ofra indole, por la manipulacion, interpretacion personal y el
uso de dicha informacion.

Derechos Reservados © 2021




PUBLICACION DE JUNIO

Encuesta de Expectativas de Analistas Macroecondmicos Junio 2021

Encuesta de Expectativas de Analistas Macroeconomicos Junio 2021

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS DE ANALISTAS MACROECONOMICOS

3. Tasa de Politica Monetaria Expectathas de la Tasa de Politica Manetaria

{En prcantain
El Banco Central de Honduras aplico la “Encuesta de Expectativas de Analistas Macroecondmicas”, De acuerdo con los analistas consultados, el nivel de la Tasa de  |*™
correspondiente a junio de 2021, dirigida a un conjunto de profesionales calificados en la materia, 2 quienes Politica Monetaria (TPM) podnia ser 3.01% en junio y 3.13% en 2= s
. R = . = . . 144
se les consulto sobre sus perspectivas de corto v mediano plazo respecto a variables relacionadas con el diciembre de 2021 (3.09% en la encuesta del mes anterior). La |22 J )
desenvalvimiento de la economia del pais. mediana para los periodos analizados se mantiene en 3.00%.  |am | 1| am] an|
. - . . - ATE
El informe contiene el resumen de la opinion de los encuestados y los resultados presentados corresponden, Entre tanto, preven que &l nivel promedio de la TPM en junio |
salvo indicacion contraria, al promedio simple de las respuestas obtenidas. En los cuadros anexos se de ,‘?ﬂ:E ;j:;f 353:1-?; 3':':'49{’? d“;;"te d.||:|ernbre de ese ano 225
repartan los promedios v la mediana para cada variable consultada. =enade (3. en la encuesta previa). -
. 4. Tipo de Cambio de Referencia SR e AemoomeR wem  Sem
1. Inflacion Interanual P ) i et e Sk B3
Los encuestados estiman que la variacion interanual del Tipo
De acuerdo con el promedio de las respuestas de los analistas Enpectativas de Inflacion Interanual de Cambio de Referencia (TCR) del lempira respecto al dolar de
consultados, la inflacion interanual sena 4.74% en junio de 1En porcentzjest los Estados Unidos de América en junio v diciembre de 2021
2021 y 4.62% al cierre del afio en curso (4.27% en la encuestsa ~ e oo e seria una apreciacion de 2.71% v una depreciacion de 0.13%, mﬁmrmﬁw
de mes anterior). En una perspectiva de 12 meses (junio de ™ ¥R respectivamente (en la encuesta de mayo se preveia una |
2022) prevén se ubicaria en 4.66% y en diciembre de ese afic  ** ol a7 | “"i oo |am] apreciacion de 0.03%, para el cierre de 2021). 1 ‘ 170 lm] | v |
consideran que alcanzarna 4.76% [4.46% erl. la EHCI.I.IEStE _I:EIE : “”J | | Adicionalmente, esperan una depreciacion interanual del TCR : I:Lr“J
mayo 2021). Cabe destacar que las expectativas de inflacion S IANE B N A para junic de 2022 de 1.19% y que al cierre de ese afio podria | o o=l
de los encuestados permanecen ubicadas dentro del rango ol W "i I ser 1.46% (1.20% en la encuesta del mes anterior). an
de toleranda establecido en el Programa Monetario 2021- ol P, . - L. e
2022 (4.0% + 1.0 punto porcentual). a8 5. Indice de Confianza de la Actividad Econdmica :: -
LE 1 -
I En junic de 2021, el Indice de Confianza de la Actividad .

- . - r e - = x = . = D21 D23 Jun-21 Dic-31 Jur-33 D=3
Los informantes indicaron que los factores que podnan tener D et | T Bl e Economica fue de 58.3 puntos, superior al registrado en mayo s e Mg ot e fonko 3021
mayor incidencia en la inflacdn durante 2021 seriam el de 2021 (52.9 puntos), y el mas alto desde junio de 2019 (58.3 -
aumento de precic en los combustibles, en la energia puntos). El resultado de este indicador se explica en 43.1% por
eléctrica v en algunas alimentos. el resultado del indice de confianza de la actividad economica

actual, v en 56.9% por la actividad futura (40.5% v 59.5%, en
2. Actividad Economica su orden, en la encuesta de mayo de 2021).

En relacion con el Producto Interno Bruto (PIB), en promedio, Expectativas de la Tasa de Crecimiento del Los infc:rmanl:es i"ldi“" que la reapertura gradual de ‘|'=-'
los entrevistados estiman una variacién del PIB trimestral de Products Interno Bruto economia hondurena, el avance en el proceso de vacunacion
) FEn porcREe de la poblacion economicamente activa, la habilitacion de

1.5% para el segundo trimesire de 2021 (1.5% en la encuesta Trimmstral Al . o .
. . v 4 diversos canales de financiamiento para el sector productivo

del mes anterior) y de 2.2% para el tercer trimestre del afio en 4z . . . L .
s “] . vy el mayor dinamismo economico de los principales sodos
cur=a. i uj uj 1.5 comerciales; son factores que podrian fortalecer la economia
Respecto a la variacion anual del PIB, las perspectivas de los b i nacional y con ello 13 generacion de empleo en el pais. Sin
analistas consultados sefialan -en promedio- que ésta podria |'? embargo, consideran que para obitener el crecimiento
situarse em 3.6% en 2021 v 3.9% durante 2022 [mejorando las = ecanomica g?peradc- se debe ;:egmr avan‘zandnnen &l proceso

.. . L de wvacunacion de la poblacion; ademas, senalan gue los
previsiones de 3.0% vy 3.4%, respectivamente, de la encuesta . .. .

. . 4 inversionistas estan a la espera de los resultados de los
de mayo recien pasado) ubicandose dentro del rango de . . .
. | comicios de noviembre para tomar sus decisiones de

crecimiento economico previsto en el Programa Monetario " m ki e inversion.
2021-2022. -




PUBLICACION DE JUNIO

Encuesta de Expectativas de Analistas Macroeconomicos

Junio de 2021

Tasa de Inflacien

Junio 2021

Resumen de las Expectativas de los Encuestados

(Em pronomrajes)
Promedia Mediana
Sectores et &n o Adiciembre | Dentrade 12 | A diciembre T & diciembre | Dertro de 12 | A diciembre
de 2021 meses de 2022 de 121 miesss de 2022
Sisterma Financism 4 63 &G 457 4 67 4. 04 250 4. &0 458
Chros Sectores 482 462 472 481 485 464 460 EN
Promedic Total 4.74 462 466 4786 4,86 455 460 460

Tasa de Credmients Anval del Producto Intemo Bruto

Tasa de Credmientos Trimestral del Producto Intemio Bruto
WTacka b Cidim bl IFmssteal]

(T b criscamients ingemrial
Pramed k= Pl aarna Prosrml o Pl fan
Sactores Alcmmbng | & diclemnbne A dickmlsns | A e bng Sactones N arimsne | 1] iAesEsiee | 1] IASESine 1l e st
o I i JOED die 2021 i 2R F g | Py | Foind | 20
Sobifra Firaioec =8 40 36 40 Silema Frwicessm 1.6 =1 1.4 1.8
Otk S 35 if iT 39 DiFin Sichoris i 3 1.6 0
P i Total 5 a9 aT 39 Promiada Tolal 1.9 & 1.5 =0
Tasa de Politica Monetaria
[En porcentajec)
Promeedio Pledliana
Sertores M a7 Crss & diciemnbre Denkro de 12 | A didembre Meas s CUSo A dicembre | Derdro de 12 | A diceembre
e 2021 meses e 2002 dhe A2 s e AR
Sistemna Finarcien 100 325 .50 364 300 3. 345 150
|otros Sectores am 305 324 337 300 3.0 aa ash
IF‘n:I'ncdiu- Total am 313 3.34 349 300 3.0 325 150
Variaciones del Tipo de Cambio Mominal
{En porcentajes)
Promiedic Mediana
Sectores M A diciembre | Dertro de 12 | A diceembre: e A diciembre | Dentro de 12 | A diceembne
EMEHER | de 2021 meses de 2022 FENCUE L de 202 meses de 2022
Sistema Finamcesro =273 (il ] 1.04 iy -2 T8 =12 0.am (Wl T3
Criroes Sectones 25 iy [i] 128 1.73 273 =0 1.3%9 1E2
Promiadio Tatal =27 i EY 115 1.46 -2 Tl Eillh .05 147
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