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Entre el segundo trimestre de 2019 vy el
primero de 2020 se registré un aumento del
saldo de la cuenta corriente —pasando de
déficits moderados en anos previos a un
saldo, en promedio, alrededor de cero-.

En este contexto, la pandemia de COVID-19
implicd un choque significativo en las
cuentas externas, resultando en el tercer
trimestre en el superavit de cuenta corriente
mas alto desde que se tiene registro, lo cual
se anticipa que persista en el cuarto
trimestre.

» Como reflejo, principalmente, del
comportamiento de la balanza comercial
de mercancias y la resiliencia de las
remesas, que mas que compensaron la
fuerte caida en otros ingresos, como los
créditos por viajes e ingreso primario.
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= La pandemia por COVID-19 implico una fuerte contraccion de la inversion fija bruta en México en los primeros meses
de 2020, mostrando una moderada recuperacion a partir de junio.

= Por su parte, la Inversion Directa (ID) en México se habia mantenido relativamente estable en entre 2014 y 2019
(33,162 MD, en promedio); no obstante, la UNTAD estima que esta habria caido 8% durante todo el 2020, como
consecuencia de la emergencia sanitaria.
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Fuente: Banco de México con informacion de INEGI. Fuente: Banco de México con informacién de la Secretaria de Economia.
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= La ID ha mostrado una participacion significativa en el PIB de México.

= Asimismo, la ID se ha mantenido como el principal componente de los pasivos de la Cuenta Financiera en los
ultimos seis afos, en un contexto en el que los pasivos totales se han venido reduciendo. En 2019, represento el
70% del total de los pasivos, mientras que en enero-septiembre aumento a 87%.

Participacion de la Inversion Directa en México en el PIB Pasivos de Inversion Directa en la Cuenta Financiera
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s. 0./ Series originales. s. 0./ Series originales.
Fuente: Banco de México. *No incluye pasivos de Derivados financieros, debido a que dicho componente solamente se reporta el saldo.

Fuente: Banco de México.
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= En los ultimos anos, en términos generales, los flujos de ID a México se han mantenido estables. En particular, en
2019 México se posicioné como el octavo pais con mayores flujos de Inversidon Directa (ID) de la OCDE, con un
total de 34 mil millones de dodlares, siendo EE.UU. el principal origen de los flujos, seguido de Canada y Espaia.

Inversion Directa en Paises Seleccionados Inversion Directa en México por Pais en 2020*
Indices 2015 = 100; s. o. Estructura Porcentual
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Fuente: Banco de México con informacién de la OCDE. *Corresponde al periodo enero-septiembre de 2020.

Fuente: Banco de México con informacion de la Secretaria de Economia.




Los sectores mas dindmicos de ID hasta 2019 fueron los servicios financieros y de seguros; energia, agua y gas; y
equipo de transporte.

No obstante, a partir del primer trimestre de 2020 se observo una desaceleracion generalizada en los flujos de ID a
nivel global y México no fue la excepcion. Siendo los mas afectados en el periodo enero-septiembre de 2020, por
su importancia relativa, los servicios inmobiliarios, el comercio y las industrias manufactureras (variaciones

anuales de -71.7, -36.7 y -29.8%, respectivamente).
Inversion Directa en México por Sector en 2020*
Estructura Porcentual

Inversion Directa en México por Sector
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Fuente: Banco de México con informacion de la Secretaria de Economia. *Corresponde al periodo enero-septiembre de 2020.

Fuente: Banco de México con informacion de la Secretaria de Economia.
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= Los flujos de ID a México a nivel estatal han mostrado un desempeino heterogéneo en los anos reciente. Por ejemplo,
en 2019 practicamente la mitad de las entidades exhibieron crecimientos anuales, mientras que la restante se
contrajo o se mantuvo sin cambio.

= Durante enero-septiembre de 2020, cerca dos terceras partes de las entidades mostraron caidas anuales, asociado,
principalmente a las afectaciones econdmicas globales causadas por la pandemia de COVID-19.

Inversion Directa en México por Entidad en 2019 Inversion Directa en México por Entidad en 2020*
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Fuente: Banco de México con informacidn de la Secretaria de Economia. *Corresponde al periodo enero-septiembre de 2020.

Fuente: Banco de México con informacion de la Secretaria de Economia.
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= Desde 2002, la Industria manufacturera ha sido el sector con mayor participacion en la ID total (46.8% en 2019;
15,954 MDD). Sin embargo, derivado de las afectaciones de la pandemia, en enero-septiembre de 2020 tuvo una
caida anual de 29.8%, reduciendo su participacion a 40.1%. El subsector que mas contribuyod a dicho retroceso fue

la Fabricacidon de equipo de transporte, principal captador de ID al interior de este sector en los ultimos anos.

Inversion Directa de Manufacturas en México por Subsector
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s. 0./ Series originales. s. 0./ Series originales.
Fuente: Banco de México con informacidn de la Secretaria de Economia. Fuente: Banco de México con informacidn de la Secretaria de Economia.
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= Dentro de los Servicios, los financieros y de seguros y el comercio han resultado ser de los mas relevantes en los
ultimos afos (15.8% y 9.5% del total de ID en 2019, respectivamente).

= No obstante, en los primeros nueve meses de 2020 sufrieron caidas anuales de 22.4% y 36.7%, compensadas, en
buena medida, por avances de 262.7% en Transportes y Almacenamiento, y de 145.8% en los Servicios de
esparcimiento culturales y deportivos, resultando en una disminucion anual de 7.9% para la totalidad de la ID en

Servicios.
Inversion Directa de Servicios en México por Sector
Indices 2015 = 100; s. o. Miles de millones de ddlares
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Fuente: Banco de México con informacion de la Secretaria de Economia. Fuente: Banco de México con informacién de la Secretaria de Economia.
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= La Generacion de energia eléctrica mostro importantes crecimientos en 2018, afno en que la ID en el sector de Energia,
agua y gas alcanzé un maximo histdrico, asociado, en buena parte, a la construccion de parques solares en la region
norte del pais.

= Por su parte, en el acumulado de 2020 este sector también se vio severamente afectado por la contingencia sanitaria,
registrando una reduccidon anual de 32.6%, siendo la Generacidon de energia eléctrica la que mas contribuyd a dicha

caida.
Inversion Directa de Energia, Agua y Gas en México por Actividad
Indices 2015 = 100; s. o. Miles de millones de ddlares
10,000 T —————— 70 r 3.0
Transmisidn y distribucién de energia eléctrica
7500 4 A L 900 Suministro de gas por ductos - 2.5
I Generacion de energia eléctrica
5000 44— A A L 600 Captacidn, tratamiento y suministrode agua @\~~~ ————— - 2.0
——Energia, agua y gas
2500 +—+-———3 4\ NS - 300
o VNS IVAAVAANI
-2,500 4 ——-——e—Energia;aguaygas —— - - -300
Captacion, tratamiento y suministro de agua
5,000 { -~ Generacion de energia eléctrica L 600
Suministro de gas por ductos
Transmision y distribucién de energia eléctrica
7,500 ST - -900 e
rTTEZ2iTE2l5F=25=E23575==247F5= W AT T O T TN LT TR0 T TSN T T OoS T
T - R U R B A I R e e e e N =R U= = U= A S R e U= < = T U= N R O~
N 2 o N Q o N 2 o N 2 o N Q o N 2 o N ] QLo NgQQoNgeeodNgoNg Qo nNgQ
N Q8 N Q8 N Q8 N Q8 N Q8 N ] N N N N N N N N N N N
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Fuente: Banco de México con informacidn de la Secretaria de Economia. Fuente: Banco de México con informacidn de la Secretaria de Economia.
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Disrupciones a la Compilacion de la Estadistica de Inversion Directa
Derivadas de la Emergencia Sanitaria

En México, la estadistica de ID se obtiene a partir de reportes de empresas. En particular, la Inversidon Directa en México se
compila con base en el Registro Nacional de Inversiones Extranjeras (RNIE), el cual es administrado por la Secretaria de
Economia y revisado conjuntamente con el Banco de México. Por su parte, la Inversidon Directa en el exterior se obtiene a
través de encuestas que realiza Banco de México a aquellas empresas que se ha identificado que tienen este tipo de
inversion en el exterior.

Respecto a la evolucidn reciente, cabe destacar que el 23 de marzo de 2020 el Gobierno Federal de México decreto el inicié de la fase 2 de la
pandemia de Covid-19. A partir de ese dia se implementaron una serie de disposiciones, entre las que se encontraban: confinamiento
voluntario, suspension de actividades no esenciales, trabajo a distancia y suspension de eventos masivos.

A pesar de la coyuntura, no se anticipaba una disrupcion significativa en el flujo de informacién. No obstante, se identifico un potencial riesgo
para la compilacién de la ID:

- Menor respuesta en las encuestas y reportes de empresas debido a la suspensidn total de actividades, a la carga de trabajo y/o al acceso
a la informacidén que tendrian las empresas por la nueva coyuntura.

» Algunas empresas pidieron una extension para contestar, a lo cual se accedio.

» Se realizd contacto via telefonica y por correo electronico con las empresas que representaban los flujos mds significativos de la
encuesta para asegurar su respuesta.

» El riesgo no se materializo. La tasa de respuesta fue similar a la de trimestres anteriores. Se atribuye, fundamentalmente, a que las

dreas administrativas de las empresas continuaron operando en la modalidad de trabajo a distancia.
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