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Introducción

Los Sistemas de Pago de Alto Valor (SPAV) son Infraestructuras de Mercados
Financieros (IMF) dedicadas a proveer un medio de pago electrónico a los
participantes del sistema financiero.

El acceso directo a los SPAV se limita a la Banca comercial o a las instituciones
financieras más relevantes de la jurisdicción en la que operan.

El Banco Central tiene facultades de supervisar y vigilar las operaciones de los
SPAV

La liquidez intradía en las IMF son los fondos que los participantes utilizan con el
fin de cumplir con sus obligaciones de pago durante el día.

La operación diaria de los SPAV se caracteriza con bajo volumen y alto valor 
promedio por transacción.
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Provisión de liquidez 

Existe una mayor interdependencia entres las IMF, derivado del flujo de liquidez
entre los SPAV y el sistema de liquidación de valores (SLV).

Los participantes de las IMF son más interconectados a consecuencia de que un
mayor numero de instituciones financieras realizan pagos entre si.

Para garantizar el buen funcionamiento de las IMF debemos comprender a fondo
las implicaciones que los diseños de los mecanismos de liquidación y
compensación pueden tener sobre la dinámica del flujo de liquidez y la
interconectividad entre los participantes.

6Curso sobre Infraestructuras del Mercado Financiero, 23 - 27 de Noviembre 2020



SIAC

SPEI CLSDALÍ

SIAC

SPEI®

Participantes
directos

Infraestructuras
del Mercado 
Financiero

Mecanismos de 
provision de 
liquidez

RSP

a) Esquema organizacional inicial b)   Esquema organizacional actual 
(2005) (2020)

BM BD BM BD CB
OIFNB

7

BM    – Banca Múltiple
BD     – Banca de Desarrollo
CB     – Casas de Bolsa
DALÍ  – El Sistema de Liquidación de Valores 
CLS    – Continuous Linked Settlement
SPEI®   – Sistema de Pagos de Alto Valor
OIFNB  – Otros Intermediarios Financieros No Bancarios 
SIAC  – Sistema a cargo de gestionar las cuentas de las instituciones de crédito, para dar acceso a la liquidez que provee Banco de México

Esquema organizacional 
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DALÍ    – El Sistema de Liquidación de Valores 
CLS      – Continuous Linked Settlement
SPEI®   – Sistema de Pagos de Alto Valor
RSP – Plataforma que Banco de México utiliza para provee liquidez en los mercados a través de Repos  
SIAC  – Sistema a cargo de gestionar las cuentas de las instituciones de crédito, para dar acceso a la liquidez que provee Banco de México



IMF operando en México

• SPEI – es un sistema de liquidación en tiempo real (LTR) que compensa de forma continua pagos
de bajo y alto valor entre instituciones financieras y entre terceros (clientes) que se procesan
simultáneamente durante el día.

• DALÍ – el sistema de depósito, administración y liquidación de valores que facilita la
transferencia, compensación y liquidación de operaciones de valores entre participantes.
 Este sistema es operado por S.D. Indeval, SA de CV y utiliza un algoritmo de compensación que permite que un 

conjunto de transacciones se compense bajo el esquema "entrega contra pago" (DVP).

• SIAC – es el sistema operado por el Banco Central que administra las cuentas corrientes de las
instituciones de crédito.
 Es el canal principal por el cual el Banco de México proporciona liquidez.

• CLS (Continuous Linked Settlement) – es el sistema responsable de la liquidación de operaciones
de divisas bajo el esquema pago contra pago (PVP).
 Es un participante directo del SPEI
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Indicador Uso de Liquidez Intradía
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Indicador Uso de Liquidez Intradía en proporción
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Indicador Uso de Liquidez Intradía según el tipo de institución
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Indicador Uso de Liquidez Intradía según el tipo de institución en proporción
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Indicador Uso de Liquidez Intradía según tipo de pago – fondos externos

Nota: cifra en miles de millones de MXN
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Indicador Uso de Liquidez Intradía según tipo de pago – fondos externos en proporción
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Indicador Uso de Liquidez Intradía según tipo de pago – pagos reciclados
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Indicador Uso de Liquidez Intradía según tipo de pago – pagos reciclados en proporción
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Gestión de liquidez intrdía – estrtegias diferentes
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Fuente: Ron Triepels, Detection of Anomalous Intraday Liquidity Usage by Banks Using Recurrent Neural Networks, PIV - DSP 2017, Banco de México
http://transparencia.banxico.org.mx/VisorTransparencia/?BMXC_sujeto=BM&BMXC_articulo=Art70
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Fuente: Ron Triepels, Detection of Anomalous Intraday Liquidity Usage by Banks Using Recurrent Neural Networks, PIV - DSP 2017, Banco de México
http://transparencia.banxico.org.mx/VisorTransparencia/?BMXC_sujeto=BM&BMXC_articulo=Art70
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Gestión de liquidez intradía por tipo de pago
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• La proporción promedio de pagos a terceros frente a pagos de participantes es 47-53%
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Gestión de liquidez intradía por tipo de pago
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Pagos iniciados por un tercero Pagos iniciados por un participante
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Participantes directos 
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Datos en miles de millones, 2013

IC       – Instituciones de Crédito
IFNB  – Intermediarios Financieros No Bancarios 
SPEI® – Sistema de Pagos de Alto Valor
DALÍ  – El Sistema de Liquidación de Valores 
CLS    – Continuous Linked Settlement
SIAC  – Sistema a cargo de gestionar las cuentas de las instituciones de crédito, para dar acceso a la liquidez que provee Banco de México

IC

$105.85

IFNB

SIAC
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Indicador Uso de liquidez por horario 
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Datos en miles de millones, 2013

IC       – Instituciones de Crédito
IFNB  – Intermediarios Financieros No Bancarios 

Perspectiva general Según el perfil del participante
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Indicador Uso de liquide según perfil del participante
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Perspectiva mensualPerspectiva semanal

Datos en miles de millones, 2013

IC       – Instituciones de Crédito
IFNB  – Intermediarios Financieros No Bancarios 

Curso sobre Infraestructuras del Mercado Financiero, 23 - 27 de Noviembre 2020



Interdependencia entre IMF
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Datos en miles de millones, 2013

IC       – Instituciones de Crédito
IFNB  – Intermediarios Financieras No Bancarias 
SPEI® – Sistema de Pagos de Alto Valor
DALÍ  – El Sistema de Liquidación de Valores 
CLS    – Continuous Linked Settlement
SIAC  – Sistema a cargo de gestionar las cuentas de las instituciones de crédito, para dar acceso a la liquidez que provee Banco de México

IC

$105.85

IFNB

SIAC

SPEI CLSDALÍ
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Gestión de fondos perfil diario
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Datos en miles de millones, 2013
IC       – Instituciones de Crédito
IFNB  – Intermediarios Financieros No Bancarios 
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Gestión de fondos perfil por horario 
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Datos en miles de millones, 2013
IC       – Instituciones de Crédito
IFNB  – Intermediarios Financieros No Bancarios 
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Gestión de fondos perfil semanal
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Datos en miles de millones, 2013
IC       – Instituciones de Crédito
IFNB  – Intermediarios Financieros No Bancarios 
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Participantes directos y interdependencia entre IMF
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Datos en miles de millones, 2013

BM  – Banca Múltiple
BD   – Banca de Desarrollo
CB   – Casas de Bolsa
OIFNB – Otros Intermediaros Financieros No Bancarios 
SPEI® – Sistema de Pagos de Alto Valor
DALÍ    – Sistema de Liquidación de Valores 
CLS      – Continuous Linked Settlement
SIAC     – Sistema a cargo de gestionar las cuentas de las instituciones de crédito, para dar acceso a la liquidez que provee Banco de México
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Gestión de fondos perfil diario
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Datos en miles de millones, 2013
CLS      – Continuous Linked Settlement
DALÍ    – Sistema de Liquidación de Valores 
BM  – Banca Múltiple
BD   – Banca de Desarrollo
CB   – Casas de Bolsa
OIFNB – Otros Intermediarios Financieros No Bancarios 
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Gestión de fondos perfil por horario
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Datos en miles de millones, 2013
CLS      – Continuous Linked Settlement
DALÍ    – Sistema de Liquidación de Valores 
BM  – Banca Múltiple
BD   – Banca de Desarrollo
CB   – Casas de Bolsa
OIFNB – Otros Intermediarios Financieros No Bancarios
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Gestión de fondos perfil semanal
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Datos en miles de millones, 2013
CLS      – Continuous Linked Settlement
DALÍ    – Sistema de Liquidación de Valores 
BM  – Banca Múltiple
BD   – Banca de Desarrollo
CB   – Casas de Bolsa
OIFNB – Otros Intermediarios Financieros No Bancarios 
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Observaciones
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• Estudiar detalladamente la dinámica de la gestión de la liquidez intradía es crucial
para mitigar el riesgo de liquidez y el riesgo sistémico en el caso de México;

• La demanda de procesamiento en tiempo real y la liquidación de pagos de
cualquier tamaño desencadenarán cambios importantes en la organización
industrial;

• De esta demanda se deriva la necesidad de entender el impacto de la liquidación
en tiempo real de pagos d bajo valor sobre el desempeño del mecanismo de
liquidación

• La gestión de “big data” es fundamental para el entendimiento de las actividades
de IMF
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