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Introduccion

Los Sistemas de Pago de Alto Valor (SPAV) son Infraestructuras de Mercados
Financieros (IMF) dedicadas a proveer un medio de pago electronico a los
participantes del sistema financiero.

El acceso directo a los SPAV se limita a la Banca comercial o a las instituciones
financieras mas relevantes de la jurisdiccion en la que operan.

El Banco Central tiene facultades de supervisar y vigilar las operaciones de los
SPAV

La liquidez intradia en las IMF son los fondos que los participantes utilizan con el
fin de cumplir con sus obligaciones de pago durante el dia.

La operacion diaria de los SPAV se caracteriza con bajo volumen y alto valor
promedio por transaccion.
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Provision de liquidez

Existe una mayor interdependencia entres las IMF, derivado del flujo de liquidez
entre los SPAV y el sistema de liquidacion de valores (SLV).

Los participantes de las IMF son mas interconectados a consecuencia de que un
mayor numero de instituciones financieras realizan pagos entre si.

Para garantizar el buen funcionamiento de las IMF debemos comprender a fondo
las implicaciones que los disenos de los mecanismos de liquidacion vy
compensacion pueden tener sobre la dinamica del flujo de liquidez y Ia
interconectividad entre los participantes.
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Esquema organizacional

Participantes
directos

Infraestructuras
del Mercado
Financiero

Mecanismos de J. l l

provision de SIAC m SIAC

liquidez

—_—— e

a) Esquema organizacional inicial b) Esguema organizacional actual

BM — Banca Multiple (2005) (2020)
BD - Banca de Desarrollo

CB — Casas de Bolsa

DALI — El Sistema de Liquidacién de Valores

CLS - Continuous Linked Settlement

SPEI® —Sistema de Pagos de Alto Valor

OIFNB — Otros Intermediarios Financieros No Bancarios

SIAC — Sistema a cargo de gestionar las cuentas de las instituciones de crédito, para dar acceso a la liquidez que provee Banco de México
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Provision de liquidez en las IMF

Repos SLV (EvP) LBTR PvP
g RSP {__ pai BT
Sobregiros
> SIAC
DALl - El Sistema de Liquidacién de Valores
CLS —Continuous Linked Settlement
SPEI® - Sistema de Pagos de Alto Valor
RSP  — Plataforma que Banco de México utiliza para provee liquidez en los mercados a través de Repos

SIAC — Sistema a cargo de gestionar las cuentas de las instituciones de crédito, para dar acceso a la liquidez que provee Banco de México
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IMF operando en México

® SPEIl — es un sistema de liquidacion en tiempo real (LTR) que compensa de forma continua pagos
de bajo y alto valor entre instituciones financieras y entre terceros (clientes) que se procesan
simultaneamente durante el dia.

°* DAL — el sistema de depdsito, administracién y liquidacion de valores que facilita la
transferencia, compensacion y liquidacion de operaciones de valores entre participantes.

« Este sistema es operado por S.D. Indeval, SA de CV y utiliza un algoritmo de compensacidon que permite que un
conjunto de transacciones se compense bajo el esquema "entrega contra pago" (DVP).

® S|AC — es el sistema operado por el Banco Central que administra las cuentas corrientes de las
instituciones de crédito.

« Es el canal principal por el cual el Banco de México proporciona liquidez.

® CLS (Continuous Linked Settlement) — es el sistema responsable de la liquidacion de operaciones
de divisas bajo el esquema pago contra pago (PVP).
e Es un participante directo del SPEI
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Indicador Uso de Liquidez Intradia en proporcion
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Indicador Uso de Liquidez Intradia segun el tipo de institucion
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Indicador Uso de Liquidez Intradia segun el tipo de institucion en proporcion
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Indicador Uso de Liquidez Intradia segun tipo de pago — fondos externos
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Indicador Uso de Liquidez Intradia segun tipo de pago — pagos reciclados
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Indicador Uso de Liquidez Intradia segun tipo de pago — pagos reciclados en proporcion

Pagos
reciclados T-T

W Pagos
reciclados P-O

Pagos
reciclados T-O

W Pagos
reciclados P-P

Jun-05
Dec-05
Jun-06
Dec-06
Jun-07
Dec-07
Jun-08
Dec-08
Jun-09
Dec-09
Jun-10
Dec-10
Jun-11
Dec-11
Jun-12
Dec-12
Jun-13
Dec-13
Jun-14
Dec-14
Jun-15

¥, Bancommixco Curso sobre Infraestructuras del Mercado Financiero, 23 - 27 de Noviembre 2020




Agenda

® |dentificar comportamientos andmalos

4, Bancommexco Curso sobre Infraestructuras del Mercado Financiero, 23 - 27 de Noviembre 2020




Gestion de liquidez intrdia — estrtegias diferentes

s s 5
= 2 = 2 = 2
w w w
& & &
=] R sy g AR /\\ 3 AN
S 0 e 7 S 0P Aavavs S 0P MAvA
i=) = =
3 3 3
= = =
© © ®
® © ®
= 2 =2 s 2
£ £ £
Time Time Time
(a) (b) (c)
5 5 5
= 2 = 2 = 2
8 8 8
o o o
= / \/\ = =
:Ié— O‘--Vr/vl\'vv ‘g’— OHHPM\VV‘ :'%! 0 V,-/V\\ -
- a a
) & &
o o o
£ £ £
£ = £
Time Time Time
(d) (e) (f)

These figures illustrate how different liquidity management strategies and financial risks may be visible from the intraday
liquidity position of banks: (a) theoretically efficient management, (b) an early-paying bank, (c) free-riding behavior, (d) a bank facing a
temporarily operational outage, (e) a bank that cannot attract sufficient liquidity, and (f) a bank hedging credit risk.

Fuente: Ron Triepels, Detection of Anomalous Intraday Liquidity Usage by Banks Using Recurrent Neural Networks, PIV - DSP 2017, Banco de México
http://transparencia.banxico.org.mx/VisorTransparencia/?BMXC sujeto=BM&BMXC articulo=Art70
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Gestion de liquidez interia — estrategias diferentes
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The GNB model estimated for two banks from real-world payment
data of SPEI. The dashed black lines show the mean intraday liquidity posi-
tion of the banks at each hour of a business day. The gray ribbons show the

confidence interval one standard deviation around the mean.

Fuente: Ron Triepels, Detection of Anomalous Intraday Liquidity Usage by Banks Using Recurrent Neural Networks, PIV - DSP 2017, Banco de México
http://transparencia.banxico.org.mx/VisorTransparencia/?BMXC sujeto=BM&BMXC articulo=Art70
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Gestion de liguidez intradia por tipo de pago

® La proporcion promedio de pagos a terceros frente a pagos de participantes es 47-53%
100%

80%
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60%
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Gestion de liquidez intradia por tipo de pago
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Pagos iniciados por un tercero Pagos iniciados por un participante
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Participantes directos

DALI

Datos en miles de millones, 2013

IC - Instituciones de Crédito

IFNB — Intermediarios Financieros No Bancarios
SPEI® — Sistema de Pagos de Alto Valor

DALI — El Sistema de Liquidacién de Valores

CLS - Continuous Linked Settlement

SIAC — Sistema a cargo de gestionar las cuentas de las instituciones de crédito, para dar acceso a la liquidez que provee Banco de México
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iquidez por horario

icador Uso de |

Ind

Segun el perfil del participante

Perspectiva general

Reciclaje IFNB

Fondos Externos IFNB m Reciclaje IC

W Fondos Externos IC

30000

25000

20000

15000

10000

5000

00-TO - 00-00
00:00 - 00-€¢
00-€C - 00-¢¢
00:¢¢ - 00-T¢
00-TZ - 00-0¢
00-0¢ - 00-61
00-6T - 00-81
00:8T - 00:LT
00-£T - 00-91
00-9T - 00-9T
00-ST - 00-¥T
00-¥T - 00-€T
00-€T - 00:CT
00-¢T - 00-TT
00:1T - 00:0T
00-:0T - 0060
00:60 - 00-80
00-80-00-£0
00:£0-00:90
00:90 - 00:-90
00-50 - 00-%0
00:10 - 00-€0
00-€0 - 00:-20
00:20 - 00:T0

Reciclaje

m Fondos Externos

30000

25000

20000

15000

10000

5000

00:T0 - 00-00
00-00 - 00-€¢
00:€¢-00:-¢¢
00:¢¢-00:1¢
00:T¢ - 00:0¢
00:0C - 00-6T
00-6T - 0081
00:8T -00-LT
00:4LT - 00:9T
00:9T - 00:9T
00:ST - 00-¥T
00:¥T - 00-€T
00:€T - 00:¢T
00:¢T - 0011
00-TT - 00-0T
00:0T - 00-60
00:60 - 00-80
00:80-00-£0
00:£0 - 00-:90
00:90 - 00:S0
00:50 - 00:%0
00:¥0 - 00-€0
00:€0 - 00-¢0
00:¢0-00:TO

Datos en miles de millones, 2013

— Instituciones de Crédito
IFNB — Intermediarios Financieros No Bancarios

IC

o
(@
o
(@
()
S
o]
&
2
>
O
.
()
©
N~
(@
1
o
(@
)
—
5
O
C
©
k=
L
O
©
(L)
O
o
(0]
[
o)
(%]
©
S
=)
+—
O
>
[l
)
(%]
(D)
O
S
[
m
()
L
o]
(@)
(%)
(@)
2]
| -
>
o

1'3 BANCO®=MEXICO




Indicador Uso de liquide segun perfil del participante

Perspectiva semanal
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Interdependencia entre IMF

DALl |e— $105.85 $3.03 ———> K

Datos en miles de millones, 2013

IC - Instituciones de Crédito SIAC
IFNB — Intermediarios Financieras No Bancarias
SPEI® — Sistema de Pagos de Alto Valor

DALI — El Sistema de Liquidacion de Valores
CLS - Continuous Linked Settlement

SIAC - Sistema a cargo de gestionar las cuentas de las instituciones de crédito, para dar acceso a la liquidez que provee Banco de México
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Gestion de fondos perfil diario
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Gestion de fondos perfil por horario
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Gestion de fondos perfil semanal
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Participantes directos y interdependencia entre IMF
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Gestion de fondos perfil diario
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Gestion de fondos perfil por horario
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Gestion de fondos perfil semanal
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Observaciones

® Estudiar detalladamente la dinamica de la gestion de la liquidez intradia es crucial
para mitigar el riesgo de liquidez y el riesgo sistémico en el caso de México;

® La demanda de procesamiento en tiempo real y la liquidacion de pagos de
cualquier tamano desencadenaran cambios importantes en la organizacion
industrial;

® De esta demanda se deriva la necesidad de entender el impacto de la liquidacion
en tiempo real de pagos d bajo valor sobre el desempeno del mecanismo de
liquidacion

® La gestion de “big data” es fundamental para el entendimiento de las actividades
de IMF
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