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SISTEMAS DE GRANDES PAGOS BANCODEESPANA

Eurosistema

Large-Value Payment Systems (LVPSs)

Los sistemas de grandes pagos suelen incorporar

Sistemas mayoristas elemento hibridos en sus procesos de liquidacion,

gestionados por constituyendo la espina dorsal de los pagos electrdonicos
operadores privadas en un pais. La gran mayoria son SLBTR
compitiendo con los

SLBTRs

Liquidacion
diferida

Liquidacion neta

Gestionados mayoritariamente por Bancos

N s . Centrales Nacionales orientados al

Liquidacion en .
procesamiento de grandes pagos

tiempo real
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¢EJES DE MEJORA E INNOVACION EN GRANDES PAGOS? BANCODEESPANA

SLND vs SLBTR Eurosistema

v émayor eficiencia en la gestién de liquidez? (RTGS liquidity-intensive)
v' émejoras en la gestidn de colas de 6rdenes y priorizacién de pagos?
v’ érevision de las politicas de provision de crédito intradia?

v’ éprocesos de compensacion bilateral o multilateral?

N
s v'érevisidn de las politicas de participacion (acceso
Kv)
© o
S > directo)?
3 @
< | SLBTR )
o, v'émayor frecuencia con tendencia hacia la
ks
= liguidacion continua / en tiempo real?
©
[
S v élimites al endeudamiento?
.20
= v émecanismos alternativos de garantias?
SLND
Mejoras en eficiencia y gestion de liquidez ‘/éalternativas al reparto de perdidaS?
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OPTIMIZACION DE LIQUIDEZ BANCO DEESPANA

Eurosistema

CPMI group of experts on liquidity efficiency

Expert Group on Payment System Liquidity Analysis (PSLA) formado por
representantes de bancos centrales con apoyo del Comité de Pagos e
Infraestructuras de Mercado del BIS (CPMI)

Objetivo: mayor eficiencia en la gestion de liquidez de los sistemas
de grandes pagos - con foco en SLBTRs (RTGS)

Necesidad tipica de liquidez 2 15% del importe de su operativa diaria de
pagos y cobros. Referencias de trabajos en curso:

* Estudio cuantitativo sobre el uso de la liquidez intradia en el mundo

* Posibilidad en el futuro de usar redes neuronales para detectar posibles
problemas de liquidez y predecir comportamientos

* Optimizacion mediante algoritmos matematicos de liquidez para evitar el
efecto embotellamiento (gridlock) en SLBTR y la mejora en la gestion de
colas (ej. nuevos métodos matemadticos basados en el “valor de Shapley”)
con el objetivo de reducir sus consecuencias perjudiciales sobre la economia
real
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SISTEMAS MAYORISTAS SLBTR (RTGS)

Optimizacion de Liquidez

BANCODEESPANA

Eurosistema

Country System | Year Centralized Queueing Functions Dedicated
of Priority of Queue release Bilateral Multilateral LSM
LSM payments method offsetting offsetting Account
Australia RITS 2009 | Priority FIFO Bypass Continuous NA N
Active
Deferred
Eurosystem | TARGE | 2007 | Highlyurgent | FIFO Bypass Continuous Continuous N
T2 Urgent
Normal
Korea BOK- 2009 | Urgent FIFO Bypass Continuous Runs every 30 N
Wire+ Normal minutes
Japan BOJ- 2008 | Urgent FIFO Bypass Continuous Runs 4 times a Y
NET Non-urgent day
Mexico SPEI 2004 | High priority FIFO Continuous Every few seconds | N
Normal
Singapore MEPS+ | 2006 | 5 levels FIFO Continuous Continuous N
Sorted Queue
Sweden RIX 2009 | 9levels FIFO Bypass At certain At certain Y
specified intervals | specified intervals
Switzerland | SIC 2008 | High FIFO Every few seconds | NA N
Norm
U.K. CHAPS 2013 | High priority FIFO Every 2 minutes Every 2 minutes N
Non-urgent Sorted Queue
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TARGET2 - evolucion e innovacion tea r'% BANCO DEESPANA

Eurosistema

T Trans-European

A Automated

R Real Time

G Gross settlement

T Transfer

1999 Implantacion del € (politica monetaria comun)
2007 Plataforma comun - TARGETZ2 (292 generacion)
2015 Cuentas dedicadas en T2-Securities (T2S)
2018 TARGET2 Instant Payment Service (TIPS)

2022 Consolidacion T2/T2S

Caracteristicas actuales

= SLBTR (RTGS) robustez técnica basado en un sistema
centralizado (descentralizacidon del marco juridico
aplicable con componentes por pais)

= Mismo entorno para todos los usuarios

= Eficiencia en costes y estructura simple de precios

= Pagos nacionales y transfronterizos (Espacio Econdmico

Europeo - EEE)
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TARGET2 = T2-T2S consolidacién target BANCODEESPANA
Lanzamiento en noviembre 2022 Eurosistema

El Eurosistema tiene en marcha el proyecto de consolidaciéon técnica y functional
de TARGET2 y T25S

* Objetivos:

 reemplazar TARGET2 con una nueva plataforma consolidada con
mensajeria I1ISO 20022. El nuevo sistema de liquidacion bruta en tiempo
real que pasara a llamarse T2

e optimizar la liquidez con una gestion centralizada para todos los servicios
(TARGET Services). Una cuenta de efectivo para cada participante directo,
con su respectivo banco central nacional, enlazada con cuentas dedicadas
para T2 (SLBTR), T2S y TIPS

* Pago en varias divisas, data warehouse comun, sistema de facturacion
centralizado, multiples opciones de conectividad

En paralelo, se esta desarrollando un sistema de gestion centralizada de garantias:

*  Furosystem Collateral Management System (ECMS) - noviembre 2023
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https://www.ecb.europa.eu/paym/target/target2/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/t2s/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/consolidation/timeline/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/ecms/html/index.en.html

BANCODEESPANA

Eurosistema

UE - Comision Europea: Digital finance package

Incluye acciones estratégicas y de innovacion para las infraestructuras de pagos
europeas

v Interoperabilidad de los sistemas de pago e infraestructuras soporte

* Acceso abierto y no discriminatorio a infraestructuras y componentes técnicos

* Revision de la directiva europea de firmeza en la liquidacion (EU Settlement Finality

Directive) para incluir en su perimetro a las entidades de pago y de dinero electrénico

v Pagos internacionales eficientes

o~

* Implementacion de ISO 20022 y recomendaciéon par adoptar SWIFT gpi para mejorar

los pagos internacionales (apoyo a la iniciativa G20/FSB/CPMI)

* Infraestructuras de pagos instantaneos con interconexiones entre sistemas y con

terceros paises
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SWIFT global payments innovation (gpi) BANCODEESPANA

Eurosistema

Mejoras en la velocidad y transparencia en pagos

Colaboracion CPMIy SWIFT (business intelligence partnership)

Objetivos: mejorar el sistema internacional de corresponsalia. Los bancos
corresponsales constituyen una base fundamental para los pagos
transfronterizos

SWIFT global payments innovation (gpi) es un cojunto de reglas de negocio y nuevas
herramientas digitales que habilitan los siguientes objetivos:

1. Liquidacién en el mismo dia (same business day)

2. Seguimiento del estatus de una operacion en tiempo real

3. Transparencia en comisiones a lo largo de la cadena de pagos

4. Informacidn enriquecidad e inalterada del remitente para poder identificar
major las naturaleza del pago

SWIFT gpi suponen ya el 42% del total de operaciones de pago transfronterizas en la
red SWIFT, mejorado la velocidad:

35% de los pagos son procesados en menos de 30 min, 23% entre 30 min y 4
horas, 33% entre 4 y 24 horas, 9% mads de 1 dia
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https://www.swift.com/resource/swift-gpi-towards-frictionless-cross-border-payments

Roadmap to enhance Cross-border Payments BANCODEESPANA

G20/ FSB / CPMI

Eurosistema

Iniciativa internacional para mejorar los pagos transfronterizos. Hoja de ruta

con 19 componentes (building blocks) y acciones agrupadas en cinco areas con

relevancia para los sistemas mayoristas:

1)
2)
3)

4)

5)

compromiso y coordinacion de los sectores publico y privado
coordinacion de los marcos regulatorios, supervisores y de vigilancia

mejora de las actuales infraestructuras de pago domésticas e

internacionales
armonizacion de la mensajeria de datos y la identificacion

exploracion del potencial de nuevas infraestructuras y de acuerdos (CBDC,

stablecoins)
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Roadmap to enhance Cross-border Payments BANCODEESPANA

G20 / FSB / CPMI Eurosistema

1.Develop common cross-border
payments vision and targets

2.Implement international guidance
and principles

3. Define common features of cross-

border payment service levels

Impacto en sistemas

mayoristas:
I?utgtlic an%i v d |
private sector
T ARSI Acceso directo a los
_ . Align regulatory/supenvisony) sistemas de pago (10)
7. Consider new \ oversight frameworks
mléltllateral plarf?s‘r?'ls . Apply AML/CFT consistently v
and arrangements for and comprehensively i Te i
- Eross-btr:;rder pa&rmen ]I;ﬁ}:rs Iiﬁtﬁg’g Eﬁggﬁg\ﬂ . Review interaction between AmpllaC|on de horarios
. Foster the soundness d 2 = =
e data frameworks and
of global ‘stablecoins’ NG and oversignt cross-border payments de operaciones (12
19. Factor an international A= NS Enhance ITAMmEWOrks _ Promote safe%ay;-mem P ( )
\_ dlm_ensmn into CBDC j Cross- corridors
designs arrangements B . Foster KYC and identity v' 1SO 20022 (14)

information sharing /
payments

v" APIs (15), interconexién

de sistemas (13)
Existing

Data and _ pa ment_

market intrastructures v

practices and

Nuevas plataformas (17),
dlfrangeme nts

. Facilitate increased adoption of PvP .
14. Adopt a harmonised . Improve (direct) access to payment Stab|ECOI ns (18)1 CBDC
version of IS0 20022 systems o
15. Harmonise AP| protocols 11. Explore reciprocal liquidity (19)
arrangements

for data exchange
16. Establish unique identifiers
with proxy registries

12. Extend and align operating hours
13. Pursue payment systems interlinking
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é¢Innovacion en sistemas mayoristas via DLT? BANCODEESPANA

Posibles areas de mejora

Mejoras en eficiencia y automatizacion

Optimizacion de liquidez y mejora de los
tiempos de liquidacion

Disponibilidad

Accesibilidad

Interoperabilidad entre las infraestructuras
mayoristas

Pagos transfronterizos o multidivisa PvP y
labores de conciliacion

Seguridad, resiliencia e integridad de las
infraestructuras

DEPARTAMENTO DE SISTEMAS DE PAGO

Eurosistema

Registros distribuidos
DLT (distributed ledger technology)

éPosibilidad de implementar el dinero programable para la

ejecucion automatica de operaciones mediante “smart
contracts”?

¢Posibilidad de implementacidon de mecanismos de
optimizacién de liquidez sobre LBTR basados en DLT?

¢Posibilidad de ofrecer disponibilidad total (24x7) en un
modelo descentralizado?

é¢Mayor facilidad de acceso a participantes?

Pilotos para demostrar la interoperabilidad entre sistemas DLT
y sistemas centralizados

éPotenciales ganancias de eficiencia, transparencia y
trazabilidad?

¢Eliminacion del punto Unico de compromiso de modelos
centralizados?
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Stablecoins BANCO DEESPANA

Eurosistema

Innovacion en los sistemas privados para grandes pagos

Ejemplos de iniciativas privadas que aspiran a ofrecer soluciones de pago mayorista

mediante la emision de tokens respaldado (stablecoins)

* Fnality: creacién de un sistema de pagos mayorista en diversas jurisdicciones,
incluido la zona euro, en tiempo real de participante a participante (peer-to-peer)
basado en tecnologia distribuida DLT. Supone la emisidn de dinero privado
tokenizado, respaldado por fondos depositados en reservas de banco central

(stablecoin), como sistema vinculado a una infraestructura LBTR

* JPMorgan: sistema para agilizar el intercambio entre los agentes mayoristas que
participan en una transaccion mediante una stablecoin respaldada en délares -JPM

Coin- con el fin de optimizar los procesos en operaciones de corresponsalia
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Wholesale Central Bank Digital Currency BANCODEESPANA

W'CBDC Eurosistema

* Proyectos de referencia: Stella (BCE y Banco de Japdn), Ubin (Singapur), Jasper
(Banco de Canada), Inthanon-LionRock (Hong Kong y Tailandia)

= QObijetivos: experimentos y pruebas de concepto relacionados con la potencial
emision de moneda digital soberana mayorista (WCBDC), explorando la
viabilidad de las tecnologias de redes blockchain y registros distribuidos (DLT -
distributed ledger technology) para entornos interbancarios frente a los
actuales sistemas LBTR

= Encuesta CBDC del BIS (enero 2020): identific6 que un 15% de los bancos
centrales encuestados estan centrandose exclusivamente en casos de uso
mayorista, mientras que el 50% se centran en ambos (mayorista y minorista)

= Areas de mejora exploradas con WCBDC por las entidades encuestadas:

v' disponibilidad 24x7 de liquidacion, explorar nuevos niveles de privacidad
(anonimato), pagos de alto valor peer-to-peer (entre entidades sin
intermediario centralizado), reducir el riesgo de contrapartida al liquidar
en dinero de banco central, reducir los costes de operaciones
transfronterizas
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EURO € DIGITAL BANCODEESPANA

Eurosistema

¢Dinero de banco central disponible digitalmente para pagos minoristas?

CENTRALISED

\
I |
r I 7 . . .
| SETTLEMENT | El analisis del Eurosistema respecto
| !

al euro € digital estd centrado

[”]l] actualmente en casos de uso para

pagos minoristas (retail CBDC)

Digital € Hub - https://www.ecb.europa.eu/euro/html/digitaleuro.en.html|
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https://www.ecb.europa.eu/euro/html/digitaleuro.en.html
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BANCODEESPANA

Eurosistema

GRACIAS POR SU ATENCION
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