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La mayor parte de las cuentas individuales por sector
institucional de Chile utilizan un enfoque integrado
para su elaboración.

 Enfoque integrado:
 Se construye la secuencia de cuentas, a partir de los

estados financieros completos (balances y estado de
resultado) de las empresas o institución, en un mismo
proceso para asegurar la consistencia de resultados.



5

Identificación de los flujos económicos
que corresponden a transacciones de los
que no.

 En primer lugar se identifican aquellas partidas que se definen
como “transacciones”, y se clasifican según instrumento y sector
de contrapartida.

Transacciones: 
Acciones económicas 
realizadas entre UI 
por mutuo acuerdo

- Transacciones de bienes y 
servicios

- Transacciones distributivas

- Transacciones sobre 
instrumentos financieros

 En segundo lugar se detectan flujos económicos que no son
transacciones, estas se clasifican y reciben el tratamiento que
corresponda.
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A partir de la identificación de las transacciones, es
posible registrar la secuencia completa de flujos y
stocks de cuentas nacionales.

 Las cuentas trimestrales por sector institucional se presentan
como:

- Considera las transacciones de
bienes y servicios junto con las
transacciones distributivas.

- Se obtienen a partir del Estado de
resultados

- Considera las transacciones sobre
instrumentos financieros y los
stocks de activos y pasivos

- Se obtienen a partir del balance.

 Cuentas no financieras

 Cuentas financieras y 
balances financieros
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Partida Glosa C_Instrumento C_contragente Moneda Período
1 Caja AF.21 S.121 CHN 201303
1 Depósitos AF.29 S.122 CHN 201303
1 Inversiones EERR AF.3 S.11 CHN 201303
1 Deudores ventas AF.7 S.11 CHN 201303
1 Activo fi jo FBK CHN 201303
2 Prestamos Bancos AF.4 S.121 CHN 201303
2 Provisiones RV CHN 201303
2 Acreedores varios AF.7 S.11 CHN 201303
2 Capital  AF.5 S.11 CHN 201303
2 Reservas RV CHN 201303
2 Util idad del ejercicio CHN 201303
3 Ventas P.1 CHN 201303
3 Intereses D.41 CHN 201303
3 Util idad venta activo fi jo RV CHN 201303
3 Dividendos recibidos D.42 CHN 201303
3 Util idad inversiones RP CHN 201303
3 Reajustabil idad RP CHN 201303
3 Recuperación activos castigados RV CHN 201303
4 Costos de producción  P.2 CHN 201303
4 Intereses pagados D.41 CHN 201303
4 Provisión deudores RV CHN 201303
4 Reajustabil idad  RP CHN 201303

Transformación de la contabilidad empresarial a la
contabilidad “SCN” de todas las partidas de los estados
contables según instrumentos y sector de contrapartida.

GlosaGlosa 
empresa

Códigos SCN Sector de 
contrapartida

UnTransaccionesInstrumentos 
financieros
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Activos t‐1 t Flujo inicial RP RV Flujo CCNN
Caja TF
Depósitos Reaj_activos TF
Inversiones EERR (U‐i‐d)+Reaj_activos TF
Deudores ventas AC TF
Activo fi jo UV FBK
Total de activos X A
Pasivos
Prestamos Bancos Reaj_pasivos TF
Provisiones P 0
Acreedores varios TF
Total pasivos + capital Y B
Capital  Emisión de acciones
Reservas Dividendos pagados
Util idad del ejercicio UEA
Total X‐Y A‐B

Ingresos t‐1 t
Diferencia de 
trimestres RP RV Flujo CCNN

Ventas VBP
Intereses Renta de la prop.
Util idad venta activo fi jo UV 0
Dividendos recibidos Renta de la prop.
Util idad inversiones U‐i‐d i+d
Reajustabilidad Reaj_activos 0
Recuperación activos castigados AC
Total ingresos I x a
Gastos
Costos de producción  CI
Intereses pagados Renta de la prop.
Provisión deudores P 0
Reajustabilidad  Reaj_pasivos 0
Total gastos G y b

utilidad del ejercicio UEA: I‐G

Control reconciliaciones (X‐Y)‐ (x‐y) = 0 (A‐B)‐ (a‐b) = 0

Con la información clasificada, se realiza un trabajo vertical
de los estados financieros para determinar los flujos
financieros y corrientes de cuentas nacionales.

Balance

EERR

Seis columnas

Saldo    
inicial y final

Flujos 
SCN

Contiene rentas 
de la propiedad y 

ganancias por 
tenencia

Provisiones por 
riesgo de parte de 
la empresa, no es 

transacción
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Con la determinación de los flujos de cuentas
nacionales se comienza a completar la secuencia
de cuentas…

Cuenta corriente

Producción Ingresos y gastos 

Empl. (D) Rec.  (H) Empl. (D) Rec.  (H) 

Acumulación

Capital Financiera

Empl. (D) Rec.  (H) Empl. (D) Rec.  (H) 

Excedente 
de 
explotación

Ahorro 
neto

Capacidad/ 
necesidad de 

financiamiento

Capacidad/ 
necesidad de 
financiamiento

Excedente 
de 
explotación

Ahorro 
neto

Var. 
activos

Var. 
pasivos

Cuentas no financieras Cuentas financieras
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Al descomponer la diferencia de stocks se
obtienen los siguientes conceptos …

Balance final
Rec. 

precio

D H

Rec.  
volumen

Transacciones 
Financiera

D H

Cuenta: “Otros Flujos”

- Balance inicio

D H = +
D H D H

+

Ej. Revalorización del 
patrimonio de los fondos 

de pensiones

‐15.0

‐10.0

‐5.0

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Operaciones financieras Revalorizaciones Otras variaciones Cambio Patrimonio

Valor neto: 
D-H
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Finalmente, la conciliación de las cuentas 
individuales se basa en las interrelaciones
sectoriales…

Sector 
externo

Sector 
externo

Sector 
externo

Sector 
externo

Hogares

Hogares

Hogares

Gobierno

Gobierno

Gobierno

Gobierno

Soc. 
financieras

Soc. 
financieras

Soc. 
financieras

Soc. 
financieras

Soc. 
financieras

Empresas

Empresas

Empresas

A. Fuentes

B. Jerarquía
de fuentes

C. Activos
=

Pasivos

D. 
Resultados
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… a partir de las cuales se aplican reglas
de jerarquización de fuentes

• Una vez compiladas las cuentas de cada sector institucional se
inicia la conciliación intersectorial, basada en el concepto de
partida cuádruple y manteniendo:

Debe = Haber y   Bt = Bt-1 + Ft+ Rt + OVt

• En el proceso de conciliación se usan las matrices de quién a
quién, las cuales pueden contar con información incompleta
por datos faltantes o diferencias en los datos entre los sectores
institucionales.

• El proceso de arbitraje se basa en reglas de jerarquización de
las fuentes de información.
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  Contraparte Pasivo/Activo

Sector Inst.
Empr. no 
financier BCCH

Bancos y 
coop.

Otros 
int. 

Cía. de 
seguros

Fondo de 
pensiones

Gobierno 
general Hogares

Resto del 
mundo Total

Empresas no financieras 28.8 3.9 32.6
A Banco Central 3.1 3.1
c Bancos y cooperativas 3.1 5.0 2.2 10.3
t Otros int. financieros 11.1 0.7 0.4 12.2
i Companías de seguros 0.8 0.8
v Fondo de pensiones 4.5 0.0 4.6
o Gobierno general 0.3 7.5 1.4 9.2

Hogares 18.3 0.0 0.2 18.5
Resto del mundo 0.4 0.4
Total activos 3.4 76.5 0.0 0.7 11.2 91.7
Empresas no financieras

P Banco Central 3.1 XX XX 3.4
a Bancos y cooperativas XX XX XX XX XX XX XX 76.5
s Otros int. financieros XX 0.0
i Compañías de seguros
v Fondo de pensiones XX 0.7
o Gobierno general

Hogares
Resto del mundo XX XX 2.2 XX XX XX 11.2
Total pasivos XX XX XX XX XX XX XX XX XX 91.7

Monto 
inicial : 
3.0

Monto 
inicial : 
2.9

Este proceso consta de 5 pasos:
Matrices de quién a quién de depósitos (billones de pesos). 

Ejemplo del proceso de conciliación.

Fuente: Elaboración propia.

1

2

3. Se elige la fuente

4. Se iguala5. Se genera el ajuste
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Bancos comerciales

 Fuente: Balances individuales provisto por la Comisión para el
Mercado Financiero (CMF).

 Existe un plan de cuentas claramente definido publicado en el
“Compendio de normas Contables”.

 Esfuerzo inicial de clasificación de las partidas de los estados
financieros según instrumento y contragente (sector de
contrapartida).

 Elaboración de un marco detallado, estableciendo reconciliaciones
y validaciones automáticas.

 Una vez normalizada la información, la cuenta individual en
conjunto con el resto de los sectores institucionales entran al
proceso de compatibilización.

 A partir del segundo trimestre de 2012, las cuentas de bancos
comerciales se obtiene como suma de meses.
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Hogares

 Se utiliza el método de contrapartida cuando un sector no
cuenta con información directa de Estados financieros que
permita obtener la información requerida para la elaboración
de las cuentas.

 Tal es el caso del sector Hogares e IPSFL, para los cuales se
realizan estimaciones trimestrales de la cuenta corriente y de
acumulación de capital que permiten representar las
principales variables.

 La cuenta financiera, en tanto, se elabora íntegramente con
información de contrapartida, esto es, considerando los
instrumentos que otros sectores dicen haber puesto a
disposición de (o que fueron adquiridos por) los hogares.

 Dado que ambas cuentas se elaboran en procesos distintos
esta no se construye integradamente.
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2) Partida de cierre de la
cuenta corriente

D.4 Renta de la propiedad
D.41 Intereses
D.42 Renta distribuida de las sociedades
D.44 Renta de propiedad atribuida a los titulares de 
pólizas de seguros
B.5 saldo de ingresos primarios

La cuenta no financiera de hogares se va
construyendo a partir de información de otros
sectores, algunos ejemplos…

PIB Trimestral
B.2 Excedente de explotación
B.3 Ingreso mixto
D.1 Remuneración de asalariados

Dato obtenido de la
cuenta de fondos de
pensiones y de la
seguridad social del
sector gobierno.

D.63 Transferencias sociales en especie
B.7 Ingreso  disponible ajustado
P.4 Consumo final efectivo
P.3 Gasto en consumo final efectivo
D.8 Ajuste por la variación en los fondos de pensiones
B.8 Ahorro

D.5 Impuestos sobre la renta
D.61Contribuciones sociales
D.62Prestaciones sociales
D.7 Otras transferencias corrientes
B.6 Ingreso  disponible

Intereses obtenidos 
de la cuenta de 
bancos y otros

Renta obtenida de 
fondos de pensiones y 
compañías de seguros 

de vida 

1) Corresponde al saldo de la
cuenta corriente, se determina
de manera independiente y
corresponde al dato de ahorro
obtenido de la cuenta de
fondos de pensiones

La cuenta no financiera de 
hogares entra completa al 

proceso de 
compatibilización, pero no 
de manera integrada con 

la cuenta financiera….
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…dado que esta se construye una vez cargadas 
las cuentas individuales del resto de los 
sectores. (Saldos jun/13. %PIB)

BCCH BANCOS & 
COOP

FFMM CCAF FACT. Y 
LEASING

OTROS OIF FP & CS GG EMPRESAS 
Y TCC

RESTO DEL 
MUNDO

TOTAL

ACT AF.21 Dinero legal 2.2 2.2

AF.22 Depósitos 4.1 4.1

AF.29 Otros depósitos 12.1 0.0 0.4 12.5

AF.31 Valores distintos de 
acciones a corto plazo

0.0 0.0 0.0 0.0

AF.32 Valores distintos de 
acciones a largo plazo

0.2 0.2

AF.5 Acciones y otras 
participaciones de capital

0.3 26.5 26.8

AF.521Participaciones emitidas por 
fondos de inversión

5.7 5.7

AF.611Reservas de seguro de vida 16.0 16.0

AF.612Reserva de fondos de 
pensiones

61.4 61.4

AF.62 Reservas para primas y para 
siniestros

0.2 0.2

AF.7 Créditos comerciales 0.0 0.0 0.1 0.3 0.0 0.5

Total ACT 2.4 16.5 5.7 0.0 0.0 0.0 77.7 0.3 26.5 0.4 129.5
PAS AF.41 Préstamos a corto plazo 2.6 0.5 3.1

AF.42 Préstamos a largo plazo 28.2 0.8 0.5 1.9 0.4 31.8

AF.5 Acciones y otras 
participaciones de capital

AF.7 Créditos comerciales 0.0 0.1 1.7 1.9

B.90 Valor neto 92.7 92.7

Total PAS 0.0 30.8 1.4 0.5 2.0 0.4 94.5 129.5

Colocaciones 
de consumo y 

vivienda
Crédito 

Tarjetas de 
Casas 

comerciales

Patrimonio 
Fondos de 
Pensiones

Cuentas 
corrientes y 
dep a plazo
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Como resultado final, se tiene la estimación del
ahorro no ligado a pensiones…
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Gobierno general

 El término 'registro administrativo' engloba cualquier registro
procedente de las autoridades fiscales, tributarias o de cualquier
otro tipo, creado para facilitar la administración o la ejecución de
programas gubernamentales o para supervisar el cumplimiento
de las obligaciones legales de ciertos segmentos de la sociedad.

 Esta información no se recopila con fines estadísticos, pero sí, es
utilizado por distintas instituciones con este propósito.

 No es integrado
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Las cuentas no financieras y financieras, junto con los balances
financieros del Gobierno se construyen a partir de los registros
administrativos provistos por las siguientes instituciones.

Fuente: “Contraloría General de la República”.

• Cuenta no financiera Ejecución presupuestaria del
Sector Público y ejecución
presupuestaria del sector
Municipal: información de
Ingresos, gastos y transacciones
de activos no financieros del
sector público en pesos y dólares

• Cuenta financiera y
Balances financieros

Situación patrimonial del sector
público y Situación patrimonial del
sector Municipal: Activos, pasivos
y patrimonio de ambos sectores.
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Metodología Cuentas financieras

 La metodología de compilación trimestral de la cuenta
financiera de Gobierno general no difiere mayormente
de la utilizada para la frecuencia anual.

 Sin embargo, la elaboración de la CFT de Gobierno
implicó un importante esfuerzo de registro de la
información básica histórica y de su posterior
normalización.

 El informe de situación patrimonial que nos envía
periódicamente la Contraloría General de la República
constituye el insumo básico del trabajo de CFT.
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• Este informe constituye el estado de situación
financiera del gobierno detallado a nivel de
instituciones y programas (más de 400).

• Lo anterior permitió excluir aquellos programas que
de acuerdo a su función no entran en la cobertura
de gobierno.

• Se presenta en pesos y dólares y da cuenta de los
principales activos, pasivos y de los movimientos
del patrimonio.

Metodología Cuentas financieras



24

• La elaboración de la CFT de gobierno implicó interpretar cada
partida del plan de cuentas (350) asociándole un concepto de
cuentas nacionales.

• Posteriormente se realiza la derivación de las operaciones
financieras para lo cual se depuran las diferencias de saldos (s2-s1)
de la inflación o del efecto del tipo de cambio. Ajustes de volumen
también son necesarios.

Metodología Cuentas financieras
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• Enfoque de trabajo hace uso intensivo de la
información disponible (ejecución presupuestaria
pesos/dólar Gobierno Central).

• La idea subyacente es aproximar el
comportamiento anual del Gobierno general con
información coyuntural sólo de Gobierno Central
(método de desagregación temporal).

• Debilidades acotadas, principalmente en el caso de
impuestos de recaudación municipal (patentes,
permisos de circulación, etc.)

Metodología Cuentas no financieras
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Cuenta No Financiera: 
Ratios Referencia/Indicador

REFERENCIA / INDICADOR
2003 2004 2005 2006 2007

R P.1 Producción 1.2356 1.2153 1.2062 1.2104 1.2025
E P.2 Consumo Intermedio 1.3843 1.3495 1.3356 1.3182 1.3009

K.1 Consumo de capital fijo 1.2598 1.2155 1.1884 1.1905 1.1521
E B.2 Excedente de explotación 1.7452 0.6380 0.1260 0.1051 0.1898

D.1 Remuneración de asalariados 1.1722 1.1595 1.1560 1.1692 1.1659
D.29-D.39 Impuestos netos de subvenciones 1.3865 1.3300 1.3520 1.2811 1.2003

R B.2 Excedente de explotación
D.2-D.3 Impuestos netos de subvenciones 1.1001 1.0915 1.0660 1.0978 1.0681
D.41 Intereses 0.5983 0.2752 1.0429 1.2346 1.9893
D.42 Renta distribuida de las sociedades 1.2871 2.9460 1.1243 0.9740 1.0876
D.45 Renta de la tierra y otras rentas 1.7173 0.3091 0.1902 1.5781 1.3089

E D.41 Intereses 0.9735 0.9968 1.0286 0.9868 1.0695
D.5 Impuestos sobre la renta 0.8725 1.1032 1.0755 1.1348 1.2062
D.61 Contribuciones sociales 1.2253 1.3096 1.2290 1.2184 1.3026
D.75 Transferencias corrientes diversas 0.7169 0.9339 0.7544 0.8322 0.6724

E D.62 Prestaciones sociales 1.0056 0.9997 0.9893 1.0077 0.9846
D.75 Transferencias corrientes diversas 1.8724 1.7564 1.7564 1.6259 1.5805

II.3 CUENTA DE REDISTRIBUCIÓN D E D.63 Transferencias sociales en especie 1.6037 1.5863 1.5383 1.5722 1.5623
E P.3 Gasto en consumo final 1.2001 1.1732 1.1582 1.1629 1.1613

P.31 Gasto de consumo individual 1.6037 1.5863 1.5383 1.5722 1.5623
P.32 Gasto de consumo colectivo 0.9625 0.9378 0.9422 0.9306 0.9333

R D.9 Transferencias de capital pagadas 0.3105 0.4248 0.8847 0.6218 0.7685
E P.51 Formación bruta de capital fijo 1.0550 1.1621 1.0416 1.1249 1.1416

K.1 Consumo de capital fijo -1.2598 -1.2155 -1.1884 -1.1905 -1.1521
K.21 Adquisiciones netas de tierras y terrenos y otros activos no producidos

II.4 CUENTA DE UTILIZACIÓN DEL 
INGRESO

III.1 CUENTA DE CAPITAL

I. CUENTA DE PRODUCCIÓN

II. CUENTA DE DISTRIBUCIÓN Y 
UTILIZACIÓN DEL INGRESO

II.1.2 CUENTA DE ASIGNACIÓN 
DEL INGRESO PRIMARIO

II.2 CUENTA DE DISTRIBUCIÓN 
SECUNDARIA DEL INGRESO
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Comparación BCCh-MinHacienda de Cuenta 
financiera, no financiera Gobierno general. 
Millones de pesos

AHORRO

-1,000,000 

-500,000 

0
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1,000,000
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2,000,000

2,500,000

3,000,000
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05 III

20
06 III
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07 III
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08 III
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09 III

DIPRES CCNN

Préstamo/Endeudamiento Neto
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… y no sólo tenemos diferencias en 
cuentas no financieras…
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Gestión de datos y procesos

• La elaboración de estadísticas económicas requiere
la gestión de grandes volúmenes de información y
la implementación de procesos de cálculo para
aplicar la metodología correspondiente.

• La generación de soluciones parciales es una
realidad que se explica por diversos factores.

• La generación de soluciones parciales puede
generar problemas.
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EL PROBLEMA: Nuestras estadísticas se nutren de datos en 
múltiples formatos y donde el acceso de los usuarios a las 
bases de datos es poco eficiente…

Base de 
datos del 

mercado de 
valores

Estados 
financieros

Microdatos 
del 

mercado 
inmobiliario

Registro de 
créditos

Registros 
administra-

tivos
tributarios
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…adicionalmente, con el paso de los años, la 
información granular comenzó a crecer en tamaño 
y oportunidad…

Recepción anual de datos
(en gigabytes)

Daily/Monthly/Annually

Monthly/Quarterly

Weekly/Monthly

Monthly/Quarterly/Annualy

Daily

5y atrás?

No

Parte

No

Parte

No

Informantes
Empresas/ 
personas

Transacciones/ 
Saldos

Cardinalidad
700 mil/ 

+2millones

35mil/ 
+5millones

Transacciones/ 
Saldos +1millón

Empresas +40 mil

Emisores/ 
Tenedores

+40 mil
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Trimestre 
(T)

EEFF BCCH

EEFF Soc. 
Financieras 

CI BCCH

EP GG, BDP, 
CCNN

Registros 
tributarios

EEFF  CMF, 
Isapres y 

otros sectores

CI Bcos., Coop., 
Seguros, 

FP,FM,FI, otros

CI GG

CI Empresas, 
factoring, 

leasing, otros

CI Hogares

EEFF 
Mineras

Inicio de 
síntesis 
(T+80)

Reglas y 
análisis 

resultados   

Datos a 
publicación, 

nota y 
difusión

Publicación 
(T+100)

En este contexto, el flujo de trabajo trimestral de
CNSI tiene además un plazo acotado para la
compilación de las estadísticas…

Flujo de información trimestral

Información procesada 

Información básica

T+*
15

T+*
32

T+*
48

T+*
51

T+*
53

T+*
60

T+*
66

T+*
70

T+*
73

T+*
78

T+*
90

T+*
86

T+*
95
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Lo que obliga a mantener actualizados nuestros
procesos de trabajo y la aplicación de modelos de
datos.

Data Básica/Carga/
Normalización

Etapa 1: Cuentas individuales

Revisión

Etapa 2: Síntesis

Reglas /Análisis

Etapa 3: Publicación

Codificación series/ Carga 
BDE

32 sectores
1.000 reglas aprox.

Modelo 
anterior 

(2011-2016)

Modelo 
actual en 
SAS (2017-)

Carga/Versionamiento/
Normalización/Revisión/Consistencia/

Imputación/Análisis

32 sectores (algunos se elaboran directamente en SAS)
> 1.000 reglas

Reglas/Revisiones/
Análisis/Codificación series Carga BDE
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Por su parte, un modelo de datos permite mantener 
el enfoque en el análisis y no en los pasos del 
proceso.

• La elaboración de estadísticas basadas en una
estructura de datos común genera una serie de
ventajas:

– Minimiza errores.
– Disminuye el tiempo de los procesos.
– Mayor transparencia en los cálculos.
– Facilita el traspaso de funciones.
– Permite enfocarse en labores de análisis.
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Modelo de Datos: Organización para la 
gestión eficiente de la información.

• ¿Qué es un modelo de datos?

– Es una forma de organizar un conjunto de datos
elementales con el objetivo de facilitar su manipulación.

– Define la organización e interrelación de sus elementos y el
conjunto de operaciones que se pueden desarrollar sobre
ellos.
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Estructura modelo de datos CNSI; 
Tabla de hechos y tablas dimensionales

H

D

DD

D

 Tabla de Hechos (H)
 Datos codificados según modelo

lógico, incluye los campos
requeridos para describir las
transacciones económicas, además
de información necesaria para la
eficiente gestión de los datos.
Formato base de datos (largo).

 Tablas Dimensionales (D)
 Cada tabla corresponde a la

definición y posibles agregaciones
que contiene cada campo en la
tabla de hechos.
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¿Preguntas?
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Agenda global

I. Aspectos metodológicos y de procesos.
1. Metodología de cuentas individuales por sector institucional
2. Ejemplos sectoriales: Bancos comerciales, Hogares y Gobierno
3. Modelo de datos y de procesos.

II. Cierre Estadístico: Consistencia CnF-CF.
1. Descomposición sectorial del Ingreso Disponible Bruto de la 

Economía.
2. Componentes del Ingreso Disponible Bruto de los Hogares.

III. Aplicaciones de CNSI.
1. Ejemplo de análisis de redes.
2. Un ejemplo de análisis macroprudencial.



40

Secuencia en la derivación del ingreso 
disponible por sector.

• De acuerdo con la metodología de elaboración de
las CNSI, para descomponer sectorialmente el
Ingreso Disponible Bruto de la Economía, se sigue
una secuencia basada en la disponibilidad de
información.

• En una primera etapa se estima el ingreso de
sectores con información completa:

– Gobierno general (en base a ejecución presupuestaria )
– Sociedades financieras (en base a estados financieros).

• Dado el ingreso de estos sectores, se obtiene como
diferencia el Ingreso Disponible de Empresas no
financieras y Hogares.
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Etapa 1: Obtención YD Gobierno, sector 
financiero y sector empresas/hogares. 

Ingreso disponible de la Economía y de los sectores “Gobierno/Financiero” y “Empresas/Hogares”. 
(Porcentaje de variación anual nominal e incidencia).

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

Empresas y Hogares
Sociedades Financieras
Gobierno general
Iso. Disponible Economía Total
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Etapa 2: Obtención del YD del sector 
Hogares

• Para descomponer el Ingreso Disponible entre “Empresas no financieras” y
“Hogares” se estima, en primer lugar, el Ingreso Disponible Bruto de Hogares,
el cual queda determinado por el resultado de “Capacidad/Necesidad de
Financiamiento” obtenido desde las cuentas de operaciones financieras (bajo
la línea).
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Activos - Pasivos = Cap/Nec Financiamiento

Cap/Nec Financiamiento -Transf. de capital + Inversión = Ahorro

Ahorro + Consumo = Ingreso disponible

• El nivel de Capacidad de
financiamiento del sector
Hogares, obtenido bajo la línea,
determina el nivel de Ahorro
Bruto del sector, dada la
estimación de Inversión
(principalmente en vivienda) y la
información de transferencias
informadas en la ejecución
presupuestaria.

• La estimación del Ahorro Bruto
anterior, sumada al Consumo
(dato de cuentas nacionales)
permite medir el nivel de
Ingreso Disponible.

Etapa 2: Obtención del YD del sector 
Hogares
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Etapa 3: Obtención del YD del sector 
Empresas no financieras

• Finalmente, el Ingreso Disponible de las “Empresas
no financieras” se obtiene como diferencia entre el
Ingreso disponible de “Empresas/Hogares”
obtenido según lo indicado en la etapa 1 y el
ingreso de Hogares explicado en la etapa 2.
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GASTOS INGRESOS

B.2 Excedente de explotación 4,423,834
D.1 Remuneración de asalariados 11,864,600

490,881 D.41 Intereses 319,074
D.42 Renta distribuida de las sociedades 4,108,048
D.44 Renta de la propiedad atribuida pólizas de seguros 673,342

412,284 D.5 Impuesto sobre la renta
2,384,709 D.61 Contribuciones sociales

D.62 Prestaciones sociales 2,171,754
455,463 D.71 Primas netas de seguros

D.72 Indemnizaciones de seguros 455,463
220,684 D.75 Transferencias corrientes diversas 747,175

B.6 Ingreso disponible bruto 20,799,269
250,838 D.63 Transferencias sociales en especie 2,278,990

21,935,954 P.4 Consumo final efectivo
D.8 Ajuste por ahorro en fondos de pensiones 1,165,657

2,057,124 B.8 Ahorro
B.8 Ahorro 2,057,124
D.9 Transferencias de capital 384,746

1,450,841 P.51 Formación bruta de capital fijo
991,029 B.9 Capacidad/Necesidad de financiamiento

Cuenta de Hogares 2012Q3                          
(Millones de pesos)

Etapas
I,IIy

III
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• La estimación de remuneraciones en base a índice
de remuneraciones elaborado por el INE, lo que a
su vez se ancla a las mediciones anuales de
cuentas nacionales. Adicionalmente, se realizan
contrastes con la información de impuestos de
2da. Categoría (mensual).

• El ingreso mixto, corresponde a una extrapolación
de la estructura medida en la Compilación de
Referencia 2013 en base a registros
administrativos del SII. A esto se adiciona el
Excedente de explotación asociado a los servicios
de vivienda.

• Por su parte, información contable/financiera de
fondos de pensiones, seguros, bancos, gobierno,
etc. permite medir los intereses percibidos y
pagados, prestaciones sociales, contribuciones,
impuestos, transferencias, etc.

Principales fuentes de información
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• Finalmente, la variable residual corresponde
a las rentas obtenidas por la participación de
Hogares en empresas, esto es, la Renta
distribuida de las Sociedades.

• Por lo anterior, la renta distribuida equivale
al Ingreso Disponible Bruto de Hogares
descontados/sumados el resto de los
componentes de ingresos y gastos.

Principales fuentes de información
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Cuenta de Hogares 2012Q3                          
(Millones de pesos)

Variable 
residual

GASTOS INGRESOS

B.2 Excedente de explotación 4,423,834
D.1 Remuneración de asalariados 11,864,600

490,881 D.41 Intereses 319,074
D.42 Renta distribuida de las sociedades 4,108,048
D.44 Renta de la propiedad atribuida pólizas de seguros 673,342

412,284 D.5 Impuesto sobre la renta
2,384,709 D.61 Contribuciones sociales

D.62 Prestaciones sociales 2,171,754
455,463 D.71 Primas netas de seguros

D.72 Indemnizaciones de seguros 455,463
220,684 D.75 Transferencias corrientes diversas 747,175

B.6 Ingreso disponible bruto 20,799,269
250,838 D.63 Transferencias sociales en especie 2,278,990

21,935,954 P.4 Consumo final efectivo
D.8 Ajuste por ahorro en fondos de pensiones 1,165,657

2,057,124 B.8 Ahorro
B.8 Ahorro 2,057,124
D.9 Transferencias de capital 384,746

1,450,841 P.51 Formación bruta de capital fijo
991,029 B.9 Capacidad/Necesidad de financiamiento



50

Discrepancia estadística Cuenta no 
financiera-Cuenta financiera.

Empresas trimestral Empresas anual Hogares+Empresas trimestral

Hogares trimestral Hogares anual Gobierno trimestral

Resto del mundo trimestral Resto del mundo anual Gobierno anual

‐2.00%

‐1.50%

‐1.00%

‐0.50%

0.00%

0.50%

1.00%

1.50%

2.00%

‐2.10%

‐1.60%

‐1.10%

‐0.60%

‐0.10%

0.40%

0.90%

1.40%

1.90%

‐2.00%

‐1.50%

‐1.00%

‐0.50%

0.00%

0.50%

1.00%

1.50%

2.00%

‐2.20%

‐1.70%

‐1.20%

‐0.70%

‐0.20%

0.30%

0.80%

1.30%

1.80%

‐2.00%

‐1.50%

‐1.00%

‐0.50%

0.00%

0.50%

1.00%

1.50%

2.00%

‐2.50%

‐2.00%

‐1.50%

‐1.00%

‐0.50%

0.00%

0.50%

1.00%

1.50%

2.00%

‐2.00%

‐1.50%

‐1.00%

‐0.50%

0.00%

0.50%

1.00%

1.50%

2.00%

‐2.20%

‐1.70%

‐1.20%

‐0.70%

‐0.20%

0.30%

0.80%

1.30%

1.80%

‐2.00%

‐1.50%

‐1.00%

‐0.50%

0.00%

0.50%

1.00%

1.50%

2.00%
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¿Preguntas?
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Contraparte

Sector Inst.
Empr. no 

Financieras BCCH
Bancos y 
coop.

Otros int. 
financieros

Cía. de 
seguros

Fondo de 
pensiones

Gobierno 
general Hogares

Resto del 
mundo

Activo Neto 
(A‐P)

Empresas no financieras 0.00 0.00 23.74 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 4.19 27.93
Banco Central 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1.93 ‐4.00 
Bancos y cooperativas 0.00 5.42 4.57 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1.07 ‐52.47 
Otros int. financieros 0.00 0.00 9.35 0.00 0.00 0.59 0.00 0.00 0.25 10.18
Companías de seguros 0.00 0.00 0.65 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.65
Fondo de pensiones 0.00 0.00 5.33 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.11 4.85
Gobierno general 0.00 0.48 3.71 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.96 5.16
Hogares 0.00 0.00 15.74 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.42 16.16
Resto del mundo 0.00 0.03 0.45 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 ‐8.47 

Matrices de quién a quién
Depósitos por sector de contrapartida
(porcentaje del PIB anual)

Fuente: Elaboración propia.

No se aprecian las 
exposiciones.

Las exposiciones intersectoriales en las matrices 
son difíciles de observar.
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Por esta razón, utilizamos un software para 
mostrar las relaciones entre sectores 
institucionales.

Exposiciones intersectoriales. Saldos diciembre 2012
(porcentaje del PIB anual).

Depósitos Préstamos

Fuente: http://si3.bcentral.cl/estadisticas/Principal1/Metodologias/CCNN/sector_institucional/see97.pdf
Software: http://mrvar.fdv.uni-lj.si/pajek/
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Además, se ha utilizado para analizar 
las operaciones financieras.

Exposiciones intersectoriales. Operaciones financieras 2012 
(porcentaje del PIB anual). 

Depósitos Préstamos

Fuente: Exposiciones intersectoriales en Chile: Una aplicación de las Cuentas Nacionales por Sector 
Institucional. Estudios Económicos Estadísticos N°97 - Mayo 2013
Obtener pajek desde: http://mrvar.fdv.uni-lj.si/pajek/
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Para comparar, se ha utilizado la información
publicada por el BCE para la Euro Zona.

Depósitos

Fuente: Banco Central de Chile y Banco Central Europeo
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Para comparar, se ha utilizado la información
publicada por el BCE para la Euro Zona.

Préstamos

Fuente: Banco Central de Chile y Banco Central Europeo
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Las CNSI son frecuentemente utilizadas
para monitoreo de la estabilidad financiera.

• El apalacamiento de empresas y hogares, el estado de las
finanzas públicas, etc. son temas relevantes en el análisis de
estabilidad financiera.

• En efecto, uno de los ingredientes de la estabilidad financiera
es el seguimiento y la supervisión del apalancamiento
sectorial y de la tenencia de activos por parte de los
diferentes agentes.

• La comparación internacional es también un punto de
referencia clave para la evaluación.

• Veamos algunos ejemplos…
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La evidencia internacional muestra una dispersión 
significativa del endeudamiento de las familias, la 
que es persistente en el tiempo.

Hogares: Ratio Deuda - PIB
(Porcentaje)

Fuente: Financial Sector Accounts: The Chilean experience in their use for financial stability monitoring - Julio 2015
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Hogares chilenos no parecen excesivamente 
endeudados de acuerdo con esta medida.

Hogares: Ratio Deuda - PIB
(Porcentaje)

Fuente: Financial Sector Accounts: The Chilean experience in their use for financial stability monitoring - Julio 2015
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Hogares: Deuda a activos financieros
(porcentaje)

Otras medidas de apalancamiento de los hogares 
presentan un panorama similar.

Fuente: Financial Sector Accounts: The Chilean experience in their use for financial stability monitoring - Julio 2015
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La proporción de deuda de los hogares a activos financieros 
muestra más claramente el proceso de desapalancamiento en 
varias economías avanzadas.

Hogares: Deuda a activos financieros
(porcentaje)

Fuente: Financial Sector Accounts: The Chilean experience in their use for financial stability monitoring - Julio 2015
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