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a) Adopcion de NIIF en el Banco Central de Chile.

b) Implementacion NIIF 9.

c) Retos futuros en la aplicacion de las NIIF.




a) Adopcion de
NIIF en el Banco
Central de Chile

Normas Internacionales de Contabilidad
Evaluacion de aplicacion de IFRS en CEMLA
Proyecto de convergencia a NIIF (IFRS) en BCCh
Efectos previstos en los Estados Financieros.
Ajustes contables por primera aplicacion de NIIF
Estados Financieros afo 2009

Cronologia de adopcion plena de NIIF en BCCh.

Estados Financieros ano 2014
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Factores de éxito del proyecto de convergencia
10.Estado de Flujo de Efectivo.



Normas a)
Internacionales

de

Contabilidad b)

Muchas empresas en el mundo preparan y presentan
estados financieros para usuarios externos. Aunque los
estados financieros pueden parecer similares entre un
pais y otro, existen en ellos diferencias causadas por una
amplia variedad de circunstancias sociales, econdmicas y
legales.

Estas circunstancias diferentes han llevado al uso de una
amplia variedad de definiciones para los elementos de los
estados financieros, esto es, para activos, pasivos,
patrimonio, ingresos y gastos. Esas circunstancias han
dado también como resultado el uso de diferentes
criterios para el reconocimiento de partidas en los estados
financieros, asi como en preferencias por diferentes bases
de medicion.

Con el objetivo de reducir tales diferencias y en busqueda
de una armonizaciéon de las regulaciones y normas
contables el Comité de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASC) reemplazado en el afio 2001 por la
Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)
han emitido hasta la fecha estandares contables
conocidos como NIC y NIIF respectivamente.
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Internacionales

o[
Contabilidad

(continuacion)

d)

e)

f)

La normalizacion contable es un fendmeno que articula en
torno a un conjunto normativo la presentacion de
informacion por las unidades econdmicas, con el objetivo
de satisfacer las necesidades de los “terceros” ajenos a la
empresa, entre los que se encuentran los inversionistas,
los proveedores, la Hacienda Publica, y cualquier otro
interesado en la informacion econdmico-financiera
elaborada por las empresas.

El equilibrio entre las necesidades de cada uno de los
grupos sociales interesados en la informacion vy la
limitacion de los posibles efectos distorsionadores que
sobre el sistema econdmico en general puede producir la
aplicacion de normas y criterios contables, constituye la
principal exigencia de la normalizacién contable.

Todo lo anterior en el marco de la transparencia,
fiabilidad, y comparabilidad que deben predicarse como
caracteristicas fundamentales de la informaciéon contable
en su entorno economico, juridico y social.



Vel ER
Internacionales

o[
Contabilidad

(continuacion)

g)

La comparabilidad de la informacion contable a nivel
internacional, se ha constituido como objetivo de la
normativa contable. Satisfacer las necesidades de
informacion para los mercados internacionales de
capitales es el objetivo y, por tanto, dentro de este
contexto y tomandolo como referente hay que situar las
actuaciones en el ambito de la normalizacion contable
internacional.



Evaluacion de
aplicacion de
|IFRS en Bancos
Centrales

miembros del
CEMLA

b)

En 2005 se encuestd a los contadores de los Bancos
Centrales miembros del CEMLA sobre la adherencia a las
normas internacionales de contabilidad en los bancos
centrales.

El resultado mostré que, en general, o bien existia algun
impedimento normativo en la legislacion especifica de los
bancos centrales que impedia su aplicacion, o bien, sin
existir tal impedimento, se podrian producir efectos no
deseados si se aplicaran las NIC a ciertas operaciones que
realizan los bancos centrales en desarrollo de sus
funciones.

El alejamiento de la aplicacion de NIIF (NIC) supone
problemas de comparabilidad de informacion para
organismos internacionales, esto se podria solucionar con
normas contables claras y especificas para Bancos
Centrales, acompanado de informacion transparente en
las Notas Contables a los estados financieros.



Evaluacion de
aplicacion de
|IFRS en Bancos
Centrales
miembros del
CEMLA

(continuacion)

d)

La reiterada recomendaciéon que el Fondo Monetario
Internacional hizo a varios Bancos Centrales de América
Latina y el Caribe para que homologaran su contabilidad a
los criterios de registro contemplados en las Normas
Internacionales de Contabilidad reforzé el interés del
Comité y de los contadores de los bancos centrales de Ia
region por adoptar criterios INCEGQEMIEIES
estandarizados que contribuyeran a mejorar la
transparencia y la comparabilidad de la informacion
financiera.

El Comité de Contabilidad concluyé que entre las NIC que
deberian analizarse detalladamente para determinar su
aplicabilidad en la contabilidad de los Bancos Centrales,
producto de la singularidad de las operaciones y objetivos
organizacionales de la banca central se encontraban las
NIC 2, 7, 14, 21, 37 y 39 (32) y se dividid la elaboracién de
propuestas de notas técnicas entre los miembros del
mismo. Estas notas técnicas servirian de base de discusion
en los grupos de trabajo en la busqueda de uniformidad
de criterios.



Recomendacion
de aplicacion de
IFRS en Bancos
Centrales

miembros del
CEMLA

En la X Reunion Sobre Aspecto Contables y Presupuestales de
Banca Central realizada en el ano 2006, en Rio de Janeiro,
Brasil, el Comité de Contabilidad de Banca Central del CEMLA y
en base a la informacién recopilada, establecidé las siguientes
conclusiones y recomendaciones respecto de la aplicacion en
la Banca Central de Normas Internacionales de Informacion
Financiera:

e Las NIC no consideran la singular naturaleza de los bancos
centrales ni las particulares caracteristicas de sus
patrimonios, los riesgos a que pueden verse sometidos y las
interferencias que puede producir la aplicacion de aquellas
en el cumplimiento de sus objetivos. Los bancos centrales
podrian tender a la aplicacion de las citadas Normas siempre
gue establezcan las salvaguardas necesarias para proteger
su patrimonio de efectos no deseados y asegurar el pleno
cumplimiento de su mision basica.

e Los bancos centrales realizan operaciones muy especificas
gue requieren un tratamiento diferenciado.



Recomendacion
de aplicacion de
IFRS en Bancos
Centrales
miembros del
CEMLA

(continuacion)

e Una solucion para los problemas de la banca central seria

tomar como marco contable las NIIF y dotarse de los
mecanismos institucionales en aquellas cuya aplicacion
afecta el cumplimiento las funciones propias del banco
central.

Los bancos centrales deberian trabajar paralelamente para
establecer acuerdos con el Tesoro que regulen |la
distribucion de pérdidas y ganancias no realizadas.

Se considerd recomendable que la comunidad internacional
valore las especificidades de |la banca central de manera de
avanzar en la armonizacion de sus normas contables.



Criterios
Contables del
Banco Central
de Chile.

e En octubre de 1989 fue publicada la Ley Organica

Constitucional del Banco Central de Chile. En lo
fundamental, este cuerpo legal con rango constitucional
consagré la autonomia técnica y patrimonial de esta
institucion y establecid como sus objetivos los de velar por
la estabilidad del valor de la moneda y por el normal
funcionamiento de los pagos internos y externos.

En el Articulo 2° se establece que el Banco, en el ejercicio de
sus funciones y atribuciones, se regira exclusivamente por
las normas de esta ley organica y no le seran aplicables, para
ningun efecto legal, las disposiciones generales o especiales,
dictadas o que se dicten para el sector publico.
Subsidiariamente y dentro de su competencia, se regira por
las normas del sector privado.

Correspondera al Consejo, previo informe favorable de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras,
dictar las normas relativas a los requisitos y condiciones
generales que deberan cumplir los estados financieros del
Banco, los que se confeccionaran, por periodos anuales, al
31 de diciembre de cada ano.



Proyecto de

Convergencia a
IFRS en BCCh

Criterio de adopcidon propuesto para el Banco.

e En noviembre de 2007 el Consejo del Banco da su

conformidad a la adopcion de IFRS en todo aquello en que
la aplicacion de estas normas contables no vulneraran
disposiciones especificas, bien sea por restricciones
normativas o legales, o bien porque su plena adopcion
pudiera producir efectos no deseados en su fortaleza
financiera (tratamiento de utilidades no realizadas), o
porque pueda interferir en el cumplimiento de sus
funciones.



PrOVECtO de e Calendario Proyectado
Convergencia a

I FRS BCCh 2006 2007 2008 2009
e n ez : L .. : Aplicacién
Capacitacion Diagnéstico Plan Piloto
Plena
< | | | —

v. Capacitacion del v Analisis diferencias de v Preparar EEFF, de v Presentacion y
personal contable. criterios contables y acuerdo a NIIF publicacion de EEFF
v Evaluacion de elaboracién de v Resolucioén de periddicos bajo NIIF
posibles impactos en la procedimientos relativos  dificultades.
implementacion. a: v’ Preparacion de EEFF de
v Comparacion de + Existencias (Oro, costeo de  cierre, de acuerdo a NIIF
normativa vigente con billetes). para efectos
normas o VElenZEGon 6 comparativos con el afio

inversiones a mercado. d I oz |
« Tratamiento de Activo Fijo € aplicacion piena

¢ Impacto de resultados no (2009).

internacionales.

realizados. v'Aprobacion de criterios
» Castigos de incobrables. por parte de Consejo,
* Impacto en Sistemas previo informe favorable
Computacionales. SBIF

v Aprobacion de
convergencia por parte
del Consejo del Banco.



Proyecto de

Convergencia
en BCCh

Efectos
previstos en los
Estados
FiInancieros

ACTIVOS DE RESERVA

e Reclasificacion de las inversiones de acuerdo con el objetivo
de estas. Efecto en resultados, menor pérdida por AVM.

OTROS ACTIVOS SOBRE EL EXTERIOR

* No se generan diferencias significativas en primera instancia

CREDITO INTERNO

* No se generan diferencias significativas en la valorizacion.
Pérdida por contabilizacion de deterioro de partidas que de
acuerdo con IFRS no corresponden a activos.

OTRAS CUENTAS DEL ACTIVO

e Se generan diferencias por asignacion de valor residual.

CUENTAS DE GASTOS

e Efecto en resultados por valorizacion a valor justo y por
contabilizacidon de deterioro.



Mota 2008 2007
ACTIVOS nuImero 5 5

Balances e A

Activos zobre el exterior 14 7284351 02638244

G e n e ra I e S De reserva 14 571,665 2 9130.576.8

Cro monetano 35951 29274

Derechos especiales de giro (DEG) 33.961,7 28 8405
e Posicion de reservas en el FMI 105.644.5 477315
Divisas 14.374 2609 2.014.567.6
Crros activios 32.203.0 36.509 8

d I C I e I I l b re d e Otros activos sobre el exterior 156.769.9
Acciones y aportes BID 115.820.2 004053
y Acciones Banco de Pagos Internacionales 409497 358425

Activos internos 2873 BT 515,

Credito interno 2873 BT 515,

Credito a empresas estatales 1.1255
Creditos a bancos comerciales 0582753 6206513
Creditos a ofras mstifuciones 679.201.1 6432754
Transferencias fiscales (Leyes 18.267 y 18.401) 2444560 3184119
Credito por obligacion subordinada de mstiuciones

financieras (Leyes 13.041 y 19.396) 9902270 1.042.051.6

Oitras cuentas del activo 66533364 09102

Activo fijo 17.043.1 16.378.0
Activo transitorio 356334 -
Ortros valores 43744 43322
Contratos de retrocompra 608.485.5 -

Total Activos 18.267.196.2 11.914.250.5




Proyecto de

Convergencia
en BCCh.

Efectos
previstos en los
Estados
FiInancieros

PASIVOS CON EL EXTERIOR

* No se generan diferencias significativas en primera instancia
BASE MONETARIA No se generan diferencias.

DEPOSITOS Y OBLIGACIONES

* No se generan diferencias significativas en primera instancia.

DOCUMENTQOS EMITIDOS POR EL BANCO CENTRAL

e Reclasificacion de estos pasivos financieros. Efecto en
resultados por ajuste a valor de mercado.

OTRAS CUENTAS DEL PASIVO

e Se generan diferencias en provisiones.

CUENTAS DE INGRESO

e Efecto en resultados por valorizacion a valor justo.

CAPITALY RESERVAS

e Se elimina el ajuste por correccion monetaria. Resultado del
ejercicio mas volatil por valorizacion a valor justo.



Mota 2008 a7
PASIVOS Nmero 5 3

Mill- g MJ]]
Balances e Nl

Pasivos con el exterior

Acuerdos de créditos reciprocos 74443 6.875,1

CIREEIES b b st e
Asignaciones de DEG 1189489 104.532.2

Pasivos internos 16.786.220.0 14.010.121.1

AI 3 1 d e Base monetaria 4220786, 3.9908.9749
Billetes y moneda en circulacion 2 683.750, 36109450

Depésitos de mstiftuciones financieras (M/N) 544.036, 3553599
Depositos para reserva técnica 326700

[} [
d I C I e I I l b re d e Depasitos v obligaciones 903.849 5 1.632.739.2
Depositos y obligaciones con el Fisco 335135 2247176
2 O O 8 y 2 O O 7 Otros depdsitos y cbligaciones 762.336.4 1.408.021.6

Documentos emitidos por el Banco Central de Chile - 0.652.583 83784070

Bonos del Banco Central en UF (BCT) 5.484.696,2 2TR3013T
Bonos del Banco Central en pesos (BCP) 2324325

Pagarés descontables del Banco Central (PDBC)

Pagarés reajustables con page en cupenes (PRC) 14 1,

Cupones de emisidn reajustables (CERO) en UF 43 13484
Bonos del Banco Central expresados en dolares (BCD) 2041, 2138150
Pagarés reaqustables del Banco Central (PRBC) . '

(Otros

Orras cuentas del pasivo

Provisiones

(CHros valores

Pasivo transitorio

Contratos de retrocompra

Capital v reservas

Capital

Excedente (Deéficit) del ejercicio 552691, EL )
Total Pasivos 18.267.196.2 119142505




Impactos
transversales de
la adopcion de
IFRS

Modificacion en los formatos de presentacion de los Estados
Financieros y aumento de revelaciones en las notas a estos
estados.

Cambios en el plan de cuentas.

Recarga de trabajo en unidades contabilizadoras durante el
afno de transicion =»

Modificacion de los  Sistemas de Informacion
Computacionales. »

Modificacion de procedimientos administrativos que
corresponda.

Cambios en los Criterios de Presentacion de los Estados
Financieros del Banco aprobados por el Consejo, sujetos a
previo informe favorable de la SBIF.

Participacion de equipos interdisciplinarios por lo cual se
necesita contar con contrapartes en distintas unidades del
Banco. »

Capacitacion de usuarios (mas alla de Contabilidad) en la
nueva normativa y bajo su ambito de accion.



AJUStES e Variaciones en los saldos de apertura en las cuentas de
activo y pasivo con efectos en patrimonio. Para el BCCh el 1°

CO nta b I es pO r de enero de 2008, fecha de transicion.

prl mera e Variaciones en los saldos del cierre anual del afo de
. . 7 transicion en las cuentas de activo y pasivo con efectos en
aplicacion de patrimonio. Para el BCCh 31 de diciembre de 2008.

NIIF

e Variaciones en las cuentas de resultado al cierre anual del
ano de transicion de activo y pasivo con efectos en
patrimonio. Para el BCCh 31 de diciembre de 2008.



Impa CtOS en IaS Principales variaciones en los saldos de apertura en
. cuentas de activo con efectos en patrimonio.
cifras de los

EStadOS  Hasta el ejercicio 2007 la valorizacion de las inversiones
consideraba el criterio del costo o mercado, el menor, el

f| na nC|e rOS aI cambio a IFRS representd un mayor valor de las inversiones
internacionales por $15.596,3 millones.
i  Oro monetario, aumento en 575,2 millones por eliminacion
ACt|VOS de descuento (10%) al valor de mercado del promedio movil
trimestral.

* Aumento de $25.874,3 millones en el Activo Fijo (PPE) por
incorporacion de valores residuales para los bienes con
depreciacion acumulada al cierre anual 2007 mayor al valor
residual asignado.



Impactos en las
cifras de los
estados

financieros al
01.01.2008

Pasivos

Principales variaciones en los saldos de apertura en

cuentas de pasivo con efectos en patrimonio.

e Documentos Emitidos. Hasta el ejercicio 2007 se registraban
a su valor nominal, reflejando en cuentas de activos y
pasivos transitorios el premio o descuento en su colocacion.
El cambio a tasa efectiva, provocd un incremento de
$20.625,2 millones.

e Provisiones aumento de $7.407,3 millones por incorporacion
de calculo actuarial y reconocimiento de provisiones por
beneficios post empleo al personal.

e Aumento patrimonial neto por $13.933,7 millones.



Im pa CtOS en IaS Principales variaciones en los saldos de cierre anual
. en cuentas de activo con efectos en patrimonio.
cifras de los

EStadOS  Hasta el ejercicio 2007 la valorizacion de las inversiones
consideraba el criterio del costo o mercado, el menor, el

f| na nC|erOS aI cambio a IFRS represento al cierre anual un mayor valor de

las inversiones en instrumentos internacionales por

3 1 ) 12 ) 2008 $183.524,5 millones.

ACt|VOS e Aumento de $28.746,4 millones en el Activo Fijo (PPE) por
revalorizacion de bien raiz e incorporacion de valores
residuales para los bienes con depreciacion acumulada al
cierre anual 2008 mayor al valor residual asignado.

e Otros activos, disminucion netaa por 34.098,1 millones por
eliminaciéon de descuento pendiente de amortizacion en
colocacion de instrumentos de deuda.



Im pa CtOS en IaS Principales variaciones en los saldos de cierre anual
. en cuentas de pasivo con efectos en patrimonio.
cifras de los

esta d OS e Documentos Emitidos. Hasta el ejercicio 2007 se registraban
a su valor nominal, reflejando en cuentas de activos y

f| n a n C|e rOS a I pasivos transitorios el premio o descuento en su colocacion.

El cambio a tasa efectiva, provocd al cierre anual un

3 1 1 2 2008 incremento de $24.647,1 millones.

Pa S |VOS e Provisiones aumento de $7.407,3 millones por incorporacion
de calculo actuarial y reconocimiento de provisiones por
beneficios post empleo al personal.

e Patrimonio. Reconocimiento contable en cuenta “Reservas
por efecto Patrimonial por cambio de normativa” $15.087,2
millones.



Impactos en las
cifras de los
estados
HREREE ]

31.12.2008
Resultados

Efectos en resultados al 31.12.2008.

Durante el ejercicio 2008 la valorizacion de las inversiones
considerd el criterio del costo o mercado, al aplicar los
nuevos criterios, se produce un efecto positivo en resultados
por ajuste a valor de mercado de $175.827,4 millones.

Los documentos emitidos por el Banco se valorizaron a costo
amortizado con tasa nominal reconociendo un premio o un
descuento. Con los nuevos criterios se valorizan a costo
amortizado con tasa efectiva, lo que produce un efecto
positivo en resultados de $9.639,0 millones.

Asignacion de valores residuales al activo fijo con impacto
positivo en resultados de $2.464,8 millones los bienes con
depreciacion acumulada mayor al valor residual asignado.

Calculo actuarial y reconocimiento de provisiones por
beneficios post empleo, efecto positivo en resultados de
S2.863,9 millones



Estados
Financieros del
BCCh. al
31.12.2009.

Bases de preparacion de los estados financieros.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con
los “Criterios de presentacion y elaboracion de informes
financieros del Banco Central de Chile” aprobados por el
Consejo del Banco Central de Chile, previo informe favorable
de |la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
Los criterios aprobados por el Consejo concuerdan con normas
internacionales de informacién financiera (NIIF), en todo
aquello en que la aplicacion de estas normas contables
internacionales no afecte disposiciones legales especificas que
rijan al Banco o el cumplimiento de sus funciones publicas. De
existir discrepancias priman las normas aprobadas por el
Consejo del Banco como ocurre con:

e Los créditos referentes a la Liquidacion del Sinap regida por
la Ley N°18.900 que se presentan en la partida “Operaciones
bajo normativa legal especifica” que se valorizan a costo
amortizado con efecto en resultados.

e Activo Fijo. Valorizacion a costo de adquisicion corregido
monetariamente sobre la base de la variacion de inflacion.



Estados
Financieros del
BCCh. al
31.12.2009.

Bases de preparacion de los estados financieros.

Aplicacion de correccion monetaria sobre la base de
inflacion al Patrimonio y al Activo fijo.

Provisiones, activos y pasivos contingentes. El Consejo
adoptd el criterio de las normas internacionales, sin
embargo, podra usar la potestad que le confiere la Ley para
constituir provisiones globales o individuales segun el riesgo
gue pueda estimarse de algunas operaciones de inversion o
de crédito. Durante los afos 2009 y 2008 no se
constituyeron provisiones por este concepto.

No se presenta el estado de cambio del patrimonio. En su
reemplazo se incluye Nota Capital y reservas, que contiene
los movimientos del capital durante los afnios 2009 y 2008.

No se presenta un estado de flujo de efectivo.

No se presentan los estados de resultados integrales.



Extracto de
opinion de los
Auditores
Externos a los
Estados
Financieros del
BCCh. al
31.12.2009.

Como se explica en Nota 2 a los estados financieros, el Banco Central de Chile prepara sus estados
financieros de acuerdo con normas dictadas por el Consejo, previo informe favorable de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, segun lo preceptuado en el articulo N° 75 de
la Ley Organica Constitucional del Banco Central de Chile. Las normas dictadas por el Consejo
concuerdan con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). De existir
discrepancias, priman las normas dictadas por el Consejo del Banco, tal como se explica en Nota 2
(a) a los estados financieros en relacion con las siguientes materias: a) Tratamiento contable de la
cuenta Liquidacion Sinap| Ley N°18.900 del 16 de enero de 1990, que se presenta en la partida de
Operaciones Bajo Normativa Legal Especifica y que se explica en Nota 14(b) a los estados
financieros; b) Tratamiento contable del activo fijo; ¢) Aplicacion de la correccidon monetaria integral,
segiin se explica en Nota 2(e) a los estados financieros; y d) Omision de la presentacion de los
Estados de Cambio en el Patrimonio, Flujo de Efectivo y de Resultados Integrales.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera del Banco Central de Chile al 31 de diciembre de 2009
y 2008 v los resultados de sus operaciones por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con las
bases contables descritas en Nota 2.




Cronologia de
adopcioén plena
de NIIF en
BCCh.

Ano 2009: Primera presentacion con discrepancias.

e Créditos liguidaciéon SINAP (Tesoro)
e Correccion monetaria de patrimonio y activo fijo.

* No se presenta Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado
de Flujos de Efectivo, Estados de Resultados Integrales.

Ano 2010: Se deja de aplicar correccion monetaria.

e Créditos liguidaciéon SINAP (Tesoro)

* No se presenta Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado
de Flujos de Efectivo, Estados de Resultados Integrales.

Ano 2014: Cumple con la adopcion integra de las NIIF.

e Contabiliza deterioro de activo impago por parte del Fisco.

e Incorpora la presentacion de Estado de Resultados
Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio, y Estado de
Flujos de Efectivo.



Cambio de
Criterios
Contables.

Ano 2019.

Notas a los Estados Financieros ano 2014.

Nota 2 Principales criterios contables utilizados.

Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con los “Criterios de
presentacion y elaboracion de informes financieros del Banco Central de Chile” aprobados
por el Consejo del Banco Central de Chile, segiin Acuerdos 1456-01 de fecha 15 de enero
de 2009, 1519-01 de fecha 14 de enero de 2010, v 1867-01 de fecha 20 de noviembre de

2014 previo informe favorable de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, segun lo preceptuado en el Articulo 75 de la Ley Organica Constitucional del
Banco Central de Chile. Los criterios aprobados por el Consejo (ver Nota 4 “Cambios
Contables”) concuerdan con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB).




Extracto de
opinion de los
Auditores
Externos a los
Estados
Financieros del
BCCh. al
31.12.2014.

Informe de los Auditores Independientes
A los Sefiores Presidente y miembros del
Consejo del Banco Central de Chile:
Informe sobre los estados financieros

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos del Banco Central de Chile, que

comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los aiios
terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.

Opinion

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera del Banco Central de Chile al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera.




Factores de
éxito del
proyecto de
convergencia

Capacitacion del personal contable y las areas de negocio
gue alimentan la contabilidad.

Definicion del alcance del proyecto y del equipo profesional
necesario para llevarlo a cabo. Se debe incorporar al equipo
a personas con conocimiento en los procesos de negocio de
la institucion que impactan a la contabilidad.

Planificacion debe ser realista, considerando que este
proceso de convergencia tiene impacto mas alla del ambito
contable de la institucion.

Apoyo de la alta administracion. Compromiso y apoyo al
proyecto demostrando que este es importante tanto para
los miembros del equipo como para los usuarios finales de la
informacion contable.

Asesoria externa de un experto en la implementacion de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS).
Acompafamiento en el cambio de normativa, Revision de la
metodologia aplicada en la preparacion del balance de
apertura y ajustes relacionados con IFRS. Asistencia en la
preparacion de los estados financieros con todas sus notas
de revelacion.



Estado de
Flujo de
Efectivo

Hasta diciembre de 2014 el Banco Central de Chile (BCCh) no
presentaba un Estado de Flujos de Efectivo bajo normas IFRS,
en su reemplazo, se incluia como parte de las notas a los
estados financieros, un estado de variaciones de la base
monetaria y un estado de variaciones de las reservas
internacionales.

Objetivo NIC 7

“La informacion acerca de los flujos de efectivo es util porque suministra a los
usuarios de los estados financieros las bases para evaluar la capacidad que
tiene la entidad para generar efectivo y equivalentes al efectivo, asi como las
necesidades que ésta tiene de utilizar dichos flujos de efectivo.

El objetivo de esta Norma es requerir el suministro de informacion sobre los
cambios histdricos en el efectivo y equivalentes al efectivo de una entidad
mediante un estado de flujos de efectivo en el que los flujos de fondos del
periodo se clasifiquen segun que procedan de actividades de operacion, de
inversion y de financiacion.”

Aplicacion BCCh

Respecto de la capacidad de generar efectivo (moneda local), el Banco Central
de Chile es el ente monopdlico de emisidon monetaria y por lo tanto tiene una
capacidad de generacion de efectivo solo limitada por el cumplimiento de sus
objetivos de politica monetaria.




Estado de
Flujo de
Efectivo

Alcance NIC 7

“Una entidad prepara un estado de flujos de efectivo, de acuerdo con los
requerimientos de esta Norma, y lo presentara como parte integrante de sus
estados financieros, para cada periodo en que sea obligatoria la presentacion
de éstos.

Los usuarios de los estados financieros estdn interesados en saber como la
entidad genera y utiliza el efectivo y los equivalentes al efectivo. Esta
necesidad es independiente de la naturaleza de las actividades de la entidad,
incluso cuando el efectivo pueda ser considerado como el producto de la
entidad en cuestion, como puede ser el caso de las entidades financieras.
Bdsicamente, las entidades necesitan efectivo por las mismas razones, por muy
diferentes que sean las actividades que constituyen su principal fuente de
ingresos. En efecto, todas ellas necesitan efectivo para llevar a cabo sus
operaciones, pagar sus obligaciones y suministrar rendimientos a sus
inversores. Por consiguiente, esta Norma requiere que todas las entidades
presenten un estado de flujos de efectivo.”

Aplicacion BCCh

El Estado de Flujos de Efectivo se presenta como parte integrante de los
estados financieros del BCCh (independiente de |la naturaleza de la entidad).




Estado de Flujo de Efectivo

Balances simplificados de un Baco Central y un Banco Comercial

Banco Central

Activos en Moneda
Extranjera
(cuentas corrientes,
valores, oro, etc)

Biletes y Monedas en
Circulacion

Depositos de Bancos

Activos de Politica
Monetaria

Depositos de Gobierno

Pasivos de Politica
Monetaria

Otros Pasivos

Patrimonio

ENE

Monetaria

BANCO CENTRAL DE CHILE

Banco Comercial

Depdsitos en Banco
Central

Créditos y Cuentas por
Cobrar a Clientes

Depdsitos y Captaciones
de Clientes

Obligaciones con Bancos

Inversiones

Intsrumentos de Deuda
Emitidos

Otros Pasivos

Otros Activos
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Estado de
Flujo de
Efectivo

Flujos en Moneda Extranjera

Los flujos de efectivo en moneda extranjera, se realizan por medio de las
Reservas Internacionales (Cuentas Corrientes y Caja en Moneda Extranjera).
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Dinamica Flujos en Moneda Extranjera
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Estado de
Flujo de
Efectivo

Flujos en Moneda Nacional

Los flujos de efectivo en moneda nacional se realizan a través de la “Base
Monetaria”.

[

e
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Dinamica Flujos en Moneda Nacional




Estado de Flujo de Efectivo

Clasificacion de flujos en Bancos Centrales

Clasificacion

Actividades de
operacion

Actividades de
inversion

Actividades de
financiamiento

Clasificacion

Actividades de
operacion

Actividades de
inversion

Actividades de
financiamiento

Colombia (IFRS Colombia)
Directo

Costa Rica (IFRS)
Indirecto

Brasil (IFRS)

Directo

+ |Intereses y rendimientos recibidos +/-|Cambios en: + |Interes recibido
+ |Comisiones recibidas -Inversiones en valores + |Interes pagado
- |Beneficio a empleados pagados -Intereses y comisiones por cobrar +/-|Venta (Compra) de inversiones
+/-|Disminucién (Aumento) neto en activos: -Pasivos con organismos internacionales +/-|Venta (Compra) de moneda extranjera
-Reservas internacionales -Intereses y comisiones por pagar +/-|Cobro (Pagos) de operaciones con derivados
-Operaciones REPO - Emisidn de deuda + |Otros cobros
-Inventarios - Emisién monetaria
+/- | Disminucién (Aumento) neto en pasivos:
-Billetes en circulacién
-Depdsitos remunerados
- |Compra de PP&E e intangibles - |Aportes a organismos internacionales
+ |Venta de PP&E e intangibles - |Adiciones de propiedad, mobiliario y equipo
+/- | Prestamos con empleados
+ |Reintegro del Gobierno-Pérdidas del ejercicio | + |Aportes de capital recibidos

Canada (IFRS)

Directo

Nueza Zelanda (New Zeland IFRS)
Indirecto

Australia (IFRS)

Directo

+ |Interese recibido + |[Interes recibido: + |Interes recibido

+ |Dividendo recibido -Derivados + |Interes pagado

- |Interes pagado -Otros +/-|Pagos netos por inversiones
+/-|Incremento (decremento) neto en depdsitos + |Dividendo +/-|Colaterales de caja recibidos (pagado)
- |Pagos a empleados y proveedores - |Interes pagado

- |Pago a proveedores y empleados

- |Compra de PP&E e intangibles - |[Compra de PP&E e intangibles - |Compra de PP&E e intangibles

+ |Venta de PP&E e intangibles - |Compra de inversiones disponibles para la vent +/-|Otros

- |Compra de bonos del gobierno de Canada
+/-|Incremento neto en billetes en circulacién +/-|Emisidn neta de circulante +/-|Movimintos neto de billetes emitidos

- |Distribuciones
+/-|Movimientos netos en pasivos

BANCO CENTRAL DE CHILE
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Flujos en ME



Activo "Banco Central de Chile"















Reservas Internacionales

Pasivo "Entidad Extranjera"

Depósitos (Captaciones)

Activo "BCCh"

Aumenta

Disminuye

Pasivo "Entidad Extranjera"

Aumenta

Disminuye

Operación

Ingreso de efectivo

Salida de efectivo



Hoja1

						Colombia (IFRS Colombia)				Costa Rica (IFRS)				Brasil (IFRS)

				Clasificación 		Directo				Indirecto				Directo

				Actividades de operación		+		Intereses y rendimientos recibidos 		 +/-		Cambios en:		+		Interes recibido

						+		Comisiones recibidas				 -Inversiones en valores		+		Interes pagado

						-		Beneficio a empleados pagados				 -Intereses y comisiones por cobrar		 +/-		Venta (Compra) de inversiones

						 +/-		Disminución (Aumento) neto en activos:				 -Pasivos con organismos internacionales		 +/-		Venta (Compra) de moneda extranjera

								 -Reservas internacionales				 -Intereses y comisiones por pagar		 +/-		Cobro (Pagos) de operaciones con derivados

								 -Operaciones REPO				 - Emisión de deuda		+		Otros cobros

								 -Inventarios				 - Emisión monetaria

						 +/-		Disminución (Aumento) neto en pasivos:

								 -Billetes en circulación

								 -Depósitos remunerados

				Actividades de inversión		-		Compra de PP&E e intangibles		-		Aportes a organismos internacionales

						+		Venta de PP&E e intangibles		-		Adiciones de propiedad, mobiliario y equipo

						 +/-		Prestamos con empleados

				Actividades de financiamiento		+		Reintegro del Gobierno-Pérdidas del ejercicio		+		Aportes de capital recibidos



						Canadá (IFRS)				Nueza Zelanda (New Zeland IFRS)				Australia (IFRS)

				Clasificación 		Directo				Indirecto				Directo

				Actividades de operación		+		Interese recibido		 +		Interes recibido:		+		Interes recibido

						+		Dividendo recibido				 -Derivados		+		Interes pagado

						-		Interes pagado				 -Otros		 +/-		Pagos netos por inversiones

						 +/-		Incremento (decremento) neto en depósitos		+		Dividendo		 +/-		Colaterales de caja recibidos (pagado)

						-		Pagos a empleados y proveedores		-		Interes pagado

										-		Pago a proveedores y empleados

				Actividades de inversión		-		Compra de PP&E e intangibles		-		Compra de PP&E e intangibles		-		Compra de PP&E e intangibles

						+		Venta de PP&E e intangibles		-		Compra de inversiones disponibles para la venta		 +/-		Otros

						-		Compra de bonos del gobierno de Canadá

				Actividades de financiamiento		 +/-		Incremento neto en billetes en circulación		 +/-		Emisión neta de circulante		 +/-		Movimintos neto de billetes emitidos

														-		Distribuciones

														 +/-		Movimientos netos en pasivos







Flujos en MN

														Ctas Ctes				10

																Interés				10

														Gasto

																Ctas Ctes

														Gasto

																Ctas Ctes

														Ctas Ctes

																Ingreso



Pasivo "Banco Central de Chile"















Billetes y Monedas  en Circulación

Activo "Instituciones Financieras"

Caja

Pasivo "BCCh"

Aumenta

Disminuye

Activo "Inst. Financieras"

Disminuye

Aumenta

Operación

Ingreso de efectivo

Salida de efectivo

Depósitos de Instituciones Financieras 

Depósitos en el "Banco Central de Chile"




E Sta d O d e Aplicacidon de NIC7 Banco Central de Chile (clasificacidn de flujos)

BANCO CENTRAL DE CHILE

[ ]
Estados de Flujos de Efecti
anos terminados al 31 de dic
Ef t .

Flujos de efectivo por actividades de la operacion

Reservas internacionales:

Inter

inter 338.585,3

Inter 3 r (18.4)
(3.034,9)

Cobro obli n subordinada de in cion inancieras
Interes ajus rados por oblig subordinada

Aumento
Inter
Aumento (disminu

Otros flujos de efectivo:

Pagos por bisnes y sen
Flujo neto por arbitraje de monedas
Retribucion mo agente fiscal y otr

Movimientos con organismos internacionales

Total flujos generados/(utilizados) en actividades
operacionales




E Sta d O d e Aplicacidon de NIC7 Banco Central de Chile (clasificacidn de flujos)

F | Uj O d e BANCO CENTRAL DE CHIL-E
Efectivo

5 de Flujos de Efectivo Directo, Continuacién
s terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Nota 2018
MMs
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Movimientos con FMI (104.681,1)
Dividendo recibido BIS { 642 4
fenta de propiedades, planta y equipo 39 .
Compras ds propiedades, planta y squipo 6.319,7) (2.815.4)
Compras de activos intangibles (2.075,4) (1.459,2)

Total flujos generados(utilizados) en actividades de
inversion (112.429,9) (16.969,1)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Incremeanto neto en billates y monedas en circulacién 504.746,5 318.452 6

Total flujos generados/(utilizados) en actividades de
financiamiento 504.746,5 318.4526

Variacion efectivo y efectivo squivalente durante el periodo (257.991,7) 69.092,1
Efecto de las variaciones de los tipo de cambio 17.372 4 (31.941,5)
Saldo inicial de efectivo y equivalente de efactivo 722 015, 684 865,1

Saldo final de efectivo y equivalente de efectivo




1. Proyecto NIIF9
2. Efectos Contables por Implementacion NIIF 9

3. Impacto en Patrimonio




1 Proyecto NIIF 9

B X T O s



Proyecto NIIF S

Justificacion del Proyecto

A contar del ano 2014 los “Criterios de presentacion
y elaboracion de informes financieros del Banco
Central de Chile” concuerdan plenamente con las
NIIF-IFRS. Con el fin que los estados financieros del
Banco continuen concordando plenamente con las
NIIF-IFRS, se requiere ir aplicando las enmiendas,

mejoras y nuevas normas emitidas por el IASB (caso
NIIF 9).

Nota 2 Principales criterios contables utilizados

fa)  Bases de preparacion de los Estados Financieros

Los presentes Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con los “Criterios de
presentacién y elaboracién de informes financieros del Banco Central de Chile™ aprobados
por el Consejo del Banco Central de Chile, segin Acuerdos 1456-01 de fecha 15 de enero de

2009, 1519-01 de fecha 14 de enero de 2010 y 1867-01 de fecha 20 de noviembre
de 2014 previo informe favorable de la Superintendencia de Bancos e Instifuciones
Fmancieras, segin lo preceptuado en el Articulo 75 de la Ley Organica Consfifucional del
Banco Central de Clule.|Los criterios aprobados por el Consejo concuerdan con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), enutidas por el International Accounting
Standards Board (L4SE).




Cambios en NIIF 9 respecto de NIC 39

no aplica en el
BCCh




Proyecto NIIF S

Principales Cambios en NIIF 9 respecto de NIC 39

I, Clasificacion y medicién de los activos financieros:

- Costo amortizado

- Valor razonable a través de otros resultados integrales-VRORI

- Valor razonable a través de resultados (categoria residual)-VRCR

“Clasificacion se basa en la consideracion conjunta del modelo de
negocio y de las caracteristicas de los flujos de caja contractuales de
los activos”.

Il.  Clasificacion y medicion de los activos financieros:

Pérdida incurrida Perdida esperada

Anticipacion
“ Too little too late” - Forward-looking

IIl.  Contabilidad de cobertura:
No aplica al BCCh.




BANCO CENTRAL DE CHILE

Proyecto NIIF 9

Pilares del proceso de implementacion de NIIF 9

Compromiso
de la alta
gerenciay

autoridades - Sistema de
Reservas (WSS)

- Interfaz (WSS)

Adecuacion de
los sistemas

- Consejo
- Gerencia General
- Comités




Proyecto NIIF 9

Pilares del proceso de implementacion de NIIF 9

» Comité de
Auditoria y
Cumplimiento
(CAC)

-

( .DGC

. Gerencia | :
*Back Office
Gengrgl (DRCO-DTN)
e COomitéde 4 e N «Middle Office
Balance . (GGERF)
» Consejo > A\ «Front Office (GMI)
Alta Areas \+GlI (DDS)
Gerencia involucradas \ p

NNGINES Areas
s ' afectadas

« WSS-SARI » Estadisticas

* |Interfaces
contables

* SAP

La adopcidn de NIIF no es un asunto “estrictamente contable” sino que alcanza a todas las
areas identificadas de la Entidad

BANCO CENTRAL DE CHILE

» Contraloria

» Auditores
Externos
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BANCO CENTRAL DE CHILE

Proyecto NIIF 9

Calendario Proyectado de implementacion NIIF 9

v Capacitacion del
equipo de trabajo.

v/ Capacitaciones
internas a areas de
apoyo.

v Consultas a expertos
en ciertas materias.

v' Comparacion de
normativa vigente con
IFRS 9.

v’ comunicar a las areas
gue usan y procesan la
informacion contable
(estadisticas).

2017

v Principales impactos
contables y de procesos.

v Andlisis diferencias de
criterios contables y
elaboracion de
procedimientos relativos a
inversiones en reservas.

v Concordar modelo de
negocio, clasificaciones
contables y calculo de
deterioro.

v Identificacion de
impactos sobre sistemas
tecnoldgicos y gestion de
datos.

/ Aplicacién

2018

31/12

v’ Preparar EEFF 01-01-

2017 de acuerdo a IFRS 9.

v Preparacion de EEFF de

cierre 31-12-2017, de

v Presentacion y
publicacion de EEFF
mensuales y anuales bajo
IFRS 9.

acuerdo a NIIF para efectos
comparativos con el afio de

aplicacion plena (2018).

v" Aprobacion de criterios
por parte de Consejo,
previo informe favorable
SBIF.

v Modificaciéon o
adaptacién de sistemas
tecnoldgicos a IFRS 9.

31/12
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1. Definir el modelo de negocio

Para el BCCh existirian los 3 modelos, primando el modelo HTCS




L T

| f' Principales i identific “.'os'\ | L 976

2. Calculo del interés efectivo en reemplazo del
nominal en el sistema de reservas

Veamos un ejemplo de la compra de un instrumento con descuento

100.000.000 Nominal 100.000.000
99.500.000 [+/-)
4 Dif. Precio -500.000

3 Dif Precio  -300.000
Precio compra 95.500.000

Cuota 1 Cuota 2 Cuota 3 Cuota 4 Cuota 5
.500.000

Cuota 6
1,500.000 1.500.000 1.500.000 1.500.000 101.500.000



Reclasificacion de cuentas
Calculo deterioro
. Nuevas revelaciones en los EEFF

o v s oW

Cambio en los “Criterios de presentacidon y
elaboracion de informes financieros del Banco
Central de Chile”



Principales Complicaciones

Cambios en los sistemas:




' ‘ ‘s ’;?.?:

Clasificacién y medicion

Deterioro (pérdidas crediticias esperadas)

Contabilidad de cobertura (micro)




Efe ctos 1-Clasificacion y Medicion

Contables por
e 7/ objetivo es mantener los activos financieros para obtener los flujos de
I I l p e I I l e nta C I O n efectivo contractuales.

Costo amortizado

Requisitos copulativos

El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo

Las condiciones contractuales del activo financiero dan lngar, en fechas

N I I I 9 especificas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del Principal e
Intereses sobre el importe del principal pendiente.

El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo

B A ctivos financieros.
Valor razonable con cambios |u—

en ORI (Patrimonio)

Las condiciones contractuales del activo financiero dan lngar, en fechas
especificas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del Principal e
Intereses sobre el importe del principal pendiente.

B Un activo financiero debera medirse a valor razonable con cambios en
Valor razonable con cambios

resultados a menos que se mida a costo amortizado o a valorrazonable

en resultados . .
e con cambios en otro resultado integral.

, ] nti de reali lececidn itrevocable en el momento de
. Una entidad puede realizar una eleccion itrevocable en el momento del
Valor razonable con cambios

en ORI (Patrimonio) -
Eleccion irrevocable

reconocimiento inicial de presentarlos cambios posteriores en el valor

razonable en otro resultado integral para inversiones concretas en

instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirian a valor
razonable con cambios en resultados

instrumentos de patrimonio




Efectos Clasificacién y Medicién
CO nta bleS pOr Modelo de negocio:

Im plementacién Objetivos de la politica de inversion de
BCCH

NIIF 9

Mantener las reservas en
instrumentos de alta liquidez

A

Hacerse efectivos en el mas
breve plazo posible,

Sin incurrir en costos de
transaccion significativos

Portafolio de
liquidez de corto
plazo

Portafolio de
liguidez de mediano
plazo

Portafolio de
diversificacion

"‘ | Invertir en IF que presenten
riesgos acotados Politica de Inversion
- Limitar la posibilidad de de BCCH
generar pérdidas de
capital
Minimizar la volatilidad del
valor del patrimonio del banco

Reducir en el margen el costo
de mantener reservas




Efectos

Contables por
Implementacion

NIIF 9

[ 4

1-Clasificacion y Medicion

FIXBIS del BIS

Dep. O/N vy a plazo

Certif. de depédsito
Papeles comerciales
Letras del tesoro

Notas de descuento
Notas y bonos Nominales

Notas y bonos indexados a la
inflacion

Notas a tasa flotante

MBS/TBA

MTlIs del BIS
STRIPS
Futuros de Eurodolar

Futuros de bonos del Tesoro

Forward de monedas

NDF de Monedas

Mantenido para
cobrar flujos (HTC)

Mantenidos para
flujos y ventas
(HTCS)

Otro Modelo

Costo amortizado
Costo amortizado
Costo amortizado
Costo amortizado
VR con cambios OCI
VR con cambios OCI
VR con cambios OCI

VR con cambios OCI

VR con cambios OCI

VR con cambios P&L

VR con cambios OCI
VR con cambios OCI
VR con cambios P&L

VR con cambios P&L

VR con cambios P&L
VR con cambios P&L

Disponible para la venta
Mantenidos al Vencimiento
Disponible para la venta
Disponible para la venta
VR con cambios en P&L
VR con cambios en P&L
VR con cambios en P&L

VR con cambios en P&L

VR con cambios en P&L

VR con cambios en P&L

VR con cambios en P&L
VR con cambios en P&L
VR con cambios en P&L

VR con cambios en P&L

VR con cambios en P&L

VR con cambios en P&L




Efectos
Contables por
Implementacion

NIIF 9

1-Clasificacion y Medicion

Principales impactos en la medicidon por nueva clasificacion

Mecanica de medicion

Pérdidas crediticias esperadas

Derivado de los instrumentos de costo amortizado

Registrado en utilidad o pérdida con entrada de compensacién en OCI
Ingresos por intereses

Calculado usando el método de interés efectivo

Registrado en ganancia o pérdida

Ganancias y pérdidas en moneda extranjera
Calculadas basadas en el costo amortizado

Registradas en ganancias y pérdidas (P/L)

Otras ganancias y pérdidas a valor razonable

Reconocidas en OCl y recicladas a P/L solo en el momento de la baja en
cuenta (a diferencia de AFS)




Efectos
Contables por
Implementacion

NIIF 9

2-Deterioro

NIC 39 IFRS 9

» El modelo se basa en la

pérdida incurrida » El modelo se basa en la pérdida

esperada.

» El modelo busca reflejar las
condiciones actuales de la
cartera (“Point in time”) a través del}
reconocimiento del deterioro
durante los siguientes 12 meses o
durante la vida estimada del activo,
a partir de cambios significativos enj
el riesgo de crédito.

» Identificacion de evidencia de
deterioro.

» La identificacion de la pérdida
por deterioro se basa en
informacion y comportamiento
historico de la cartera.

Deterioro

» Para la identificacion de la pérdida
por deterioro es necesario utilizar
informacion historica, actual
(“Point in time”) y prospectiva
(“Forward looking”).

» El modelo recoge las pérdidas
de deterioro con cierto nivel de
retraso y suele ser
relativamente estable en el
tiempo - “through the cycle”

(TTC).

» El modelo puede generar volatilida
en los resultados.




Efe ctos 2-Deterioro

Exposicion al incumplimiento (EAD)

C bI La informacidon de la exposicidn sera extraida desde |la contabilidad y para el
O nta es po r caso de las inversiones que administra WSS sera extraida directamente desde
o /
Implementacion
Probabilidad de incumplimiento (PD)

ese sistema.

N I I F 9 El Banco utilizard 3 medidas de PD otorgadas por Bloomberg que se
complementaran entre si: a) Bloomberg Corporate Default Risk Model (DRSK),
b) Bloomberg Sovereign Default Model (SRSK), c)implicita derivada de CDS
spread (CDSW).

ECL = PD X LGD X EAD Pérdida dado el incumplimiento (LGD)

El valor del LGD de los activos del Banco Central serd deducido del factor de

COMPOSICION DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES SEGUN RIESGO DE CREDITO (1)(2)3)() “recovery rate (RR)” utilizado en el modelo ISDA de valoracidon de CDS (ISDA
(porcentaj al 31 de diciembre de 2018) Standard CDS Converter Specification): LGD = (1 — RR) a) RR: 40% para bonos
——— e instrumentos senior, b) RR: 20% para bonos e instrumentos subordinados,

Tipo de iesgo CasfiadinCeiica c) RR: 25% para instrumentos de mercados emergentes (senior y
de Crédito ' A A BB subordinados).

Agencia M , , , ,

Bncato ) 3 1 J Estimacion de escenarios

Soberano 458 ) J En la estimacidn de la pérdida esperada a un afo plazo, no se ha considerado

Supranaciona , ), 0 J la estimacion de escenarios. En caso de realizar |la evaluacion a un plazo

Total mayor como los buckets 2 y 3, se deberia incorporar la evaluacion de

escenarios basados en las sensibilizaciones propuestas por Bloomberg.



Efectos Resultado de la implementacién
Contables por
Implementacion

NIIF 9
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3 Jmpacto en Patrimonio



BANCO CENTRAL DE CHILE

Impacto en Patrimonio

Estados de Cambios en el Patrimonio
{millgnes de pesog
Re=rna de
gananciaso Resera de Reasltad
Capital pérdidas valor A 2 | d” Total
actuariales Razonable cumutado
Saldosal 1 de enero de 2047 {1.983.898.1) 21,8 10.707.8 (22327727} {£.205.881.8)
Resultado integral total del ano: 31-12-2017
Deficit del ejercicio - - - {1.583.767.5) {1.583.7875
|Otros resultados integrales - {559 a5 - 83128 MMS | MMUSD
Total resultadosintegrmales - {559 825 {1.583.767,5) {1.577.4545 Total activos 24'997.832'2 40.632'3
ICapitalizacion del deficit 2018 (22327727 - - 22327727 -
Efecto deterioro -5.538,4 -9,0
Saldosal 31 de diciembre de 2017 {4.218.870.8 257 17.07.1 {1.583.767.5] {5.783.335, .
* * 3 Efecto VR acciones BIS 26.373,1 42,9
Total efecto en patrimonio 20.834,7 33,9
Saldosal 1 de enero de 2018 {4.218.870.8) 257 17.07.1 {1.583.767.5) {8.783.338.5 Efecto % sobre tot 0,08%
)
Impacto por adopcion de IFRS 9:
Reclss fica actives financieros DPY (BISIP) a VRCR (7408 4 74084 - Efecto neto en patrimonic
Reciss fica AF OPY (Papeles Comerciales | 8 costo smortizado {9.867.7) 96677 - Efecto neto en patrimenio
Reclss fica AF VRCR a VRCORI {92.529.0) 92 5290 - Efecto neto en patrimonic
Fewersa asiento deter ioro bajo NIC 28 82 8.2 Efecto neto en patrimenic
Detericro activos a costo amortizado (5.548,8) {5.548.8) Efecto neto en patrimonic
Deterioro activas VRGOI 14.716,8 (14.718,8) - Efecto neto en patrimoni
|Ajuste 8 valor razonable scciones BIS .373,1 28.373,1 Efecto neto en irfoni
Saldosal 1 de enero de 20M8 ajustadospor IFR59 {4.218.870,8) 257 {51.439.3) [1.484 417 4) {5.782501.8)
T otal efecto en patrimonio neto (incremento) 208347
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1. La contabilidad en el BCCh

2. Retos futuros




1 La contabilidad en el BCCh

R X TN -



La CcO nta bl I |d d d El Banco Central de Chile (BCCh)

| B CC h e La Ley Organica Constitucional del Banco Central de Chile (Ley N2 18.840,
e n e publicada en 1989) consagra su autonomia técnica y patrimonial y establece

los objetivos y funciones que se resumen a continuacion.

Emitir billetesy |
acuhar monedas B

Regulacién del sistema

financiere y Mercadeo
de Capitales

OBJETIVOS

VELAR PORLA

ESTABILIDAD
IDE LA MOMEDA v TR Administrar reservas
- e = internacionalesy /¥

3% actuar como agente fiscal
Infiacién anual (+1)
la mayarpare del
bempa

VISION

Ser una institucion confiable por su
cardcter técnico y excelencia en el Regular las 91;)
operaciones en
logro de los objetivos encomendados moneda extranjera @




BANCO CENTRAL DE CHILE

La contabilidad en el BCCh

Los objetivos y funciones del BCCh y su reflejo en el Balance

2017
Saldos

Activos

Reservas internacionales

Otros activos con sector pablico (7)
Deuda subordinada

Instrumentos de politica menetaria (2)
Otros

Pasivos

Base monetaria

Pagarés politica monetaria (3)

Otros pasivos de polftica monetaria (4)
Cuentas ctes. y encaje moneda exiranjera
Depdsitos fisco y otros sector publico
Otros

Patrimonio

Capital inicial

Otras reservas (8)

Resultado neto

Resultados no financieros (5)

Intereses netos (5)

Cambios de valor (6)

Apartes de capital

%PIB

Saldos

2018

2%PIB

interés

Tasa de rentabilidad (1) (%)

2017

A valor

interés

2018

A valor

ACTIVOS DEL BANCO CENTRAL DE CHILE
isaldos al 31 de diciembre de cada ano, en miles de millones de pesos)

B Feservas intemacionales Flzp
[l Bancos en MK

Il otros

35000 -
Bancos en MIE

[l Ceuda subordinada

30,000 o

25000

20,000

15.000

10000

3.000

o

DicD6  DNc.07 3 411 Dicl1z D13 Dicl4  DiclS Diclé Dicl7?

PASIVOS DEL BANCO CENTRAL DE CHILE
isaldos al 31 de diciembre de cada ano, en miles de millones de pesos)

Base monetariz
[ Bancos en N
I Fizco y Otros

I Fagerés polit. monet. y adm. deuda
Bancos en ME
35000 - . Patrimonic
30.000
25.000
20.000
15.000
10.000

5.000

-5.000

-10.000

(E Dic0R D10 1 Dic.13  Dicl4 Dic15 Dicl6 Dicl7



La contabilidad
en el BCCh

Las particularidades de la contabilidad en un Banco

Central

e Los Bancos Centrales pueden operar con un patrimonio
contable negativo y de igual forma ser exitosos en el logro
de sus objetivos.

e Las cuentas contable de un banco central juegan un rol
importante en la transparencia activa de las estadisticas
macroeconomicas del pais.

e En los estados financieros se pueden ver los efectos de las
intervenciones monetarias y crisis financieras.

e Las partidas que contienen los estados financieros de un
banco central son diferentes de otras firmas (caso de
efectivo en moneda local).

e El nivel de tolerancia a la exposicion de los riesgos
financieras.

e La distribucién de utilidades (realizadas/no realizadas) de un
Banco Central puede traer complicaciones (afectar el nivel
de liquidez en moneda nacional).






e Preparacion de EEFF con foco en la transparencia
activa.

e Desarrollar un modelo de pérdida esperada mas
alla de 12 meses.

e Trabajar en una politica de distribucion de
utilidades con el fin de no distribuir resultados no
realizados.




Contexto,

implicaciones y
retos futuros de
la aplicacion de
NIIF en el Banco
Central de Chile

Gracias por su
atencion...
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