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LA CENTRAL DE BALANCES DEL x = =
BANCO DE ESPANA: PRESENTACION GENERAL

1. Las Bases de Datos de la Central de Balances y una referencia historica

2. Informacion recopilada: ventajas y limites
3. Colaboracion directa con la Central de Balances
4. Estudios disponibles. Principales usuarios. Novedades destacables
5. Uso de la Central de Balances como fuente de las CCFF
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1.1. Las bases de datos de la Central de Balances y una

referencia historica

Obijetivos

e Crear bases de datos de cuentas
anuales de empresas: compania a
compania

* Producir estadisticas para conocer
la situacion de las sociedades no
financieras, como sector
institucional (Cuentas Financieras)
y por sectores de actividad y
tamahfos

e Difundir la informacion, interna y
externamente

e Contacto directo con las sociedades

e Reducir la carga informativa:

e Ofreciendo contrapartidas: estudio

Central de Balances, objetivos y método

Método

no financieras (voluntariamente)

e Usando el lenguaje que conocen,
la contabilidad: cuentas
individuales y consolidadas

e Usando registros administrativos,
si estan disponibles

e Promoviendo el uso de
estandares electronicos: XBRL

individual
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1.2. Las bases de datos de la Central de Balances y una

referencia historica

Exitos

e Flujos y saldos, datos disponibles
conjuntamente: DEBE = HABER

e Con ello se crean:

e Key performance indicators (ROE,
ROI, Debt ratio), sélo posible con
informacion de flujos y saldos

e Sistemas intermediarios: paso entre
contabilidad empresarial y
contabilidad nacional

e Acceso al microdato: informacion
sobre colas de la distribucidon

Central de Balances, éxitos y limites

e Retraso en acceso al dato: aproba
de cuentas (t+6 meses)

e National GAAPs: falta de homogeneidad
en Europa
e Nuevas Directivas para reducir la carga

informativa: é mas estadisticas/ menos
informacion?

Obligaciones (deberia ser)

e Reducir “red tape”
e Uso XBRL

¢ Contacto con desarrolladores de
software

e Sistema de ventanilla unica (“only
once”)
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1.3. Las bases de datos de la Central de Balances y una
referencia histdrica

* CBA: cuestionario para el andlisis con enfoque empresarial

¢ La CB se integra en el Departamento de Estadistica )
* Nuevo objetivo: fuente para Cuentas Financieras mediante sistema intermediario (de contabilidad empresarial a

Cuentas Nacionales) )

,

¢ INE (Instituto Nacional de Estadistica) crea el DIRCE (Directorio Central de Empresas, con = 1.200.000 empresas

* Proyecto MENF (elevacion total poblacional / ajuste a precios de mercado)

>

¢ IFRS obligatorio para cotizadas (= 150)

* XBRL obligatorio en el depdsito de cuentas (RM)

[ e Bases de datos de grupos: CBV (grupos cotizados) y CBR (grupos no cotizados)

e Difusion de productos con bases CBA y CBB (Registro Mercantil) integradas (CBI)

v S

» Base de datos de grupos empresariales (relaciones de dominio)

¢ “Informacion financiera Pyme”: Circular uso obligatorio por banca
* Base de datos CBH (de Holdings y otras entidades)
e Ajustes intragrupo (desde 1998; 2016, herramienta par vinculado)

e Laboratorio de datos: proyecto piloto en la Central de Balances

€€ dddddddd €
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1.4. Las bases de datos de la Central de Balances y una
referencia histdrica

Poblacion objetivo

Importancia de las sociedades no financieras no cotizadas J

LAS SOCIEDADES NO FINANCIERAS EN ESPANA. 2017

Mimero (1) Emplec (2]
W.ahsolutos % V.absolutos %

TOTAL EMPRESAS NO FINANCIERAS 3.036.739 100,0 12103241 1000
A EMPRESARIOS (personas fisicas) 1.731.265 57.0 2.569.659 21,2
B. SOCIEDADES NO FINANCIERAS 1.305.474 43,0 9533582 78,8
1. Sociedades andnimas TB.572 2.5 3224711 26,6
1. Cotizadas 0,0 83.302 0,7

2. Mo cotizadas 76.425 2.5 3.141.409 26,0

2. Sociedades de responsabilidad limitada 1.161.351 38,2 5.824.489 481
3. Otras formas societarias 67.551 2.2 484 402 4.0

(1) Fuente: Directorio Central de Empresas (DIRCE) del INE y Central de Balances del Banco de Espafia
(2) Fuente: INE y datos estimados por la Central de Balances del Banco de Espafia
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1.5. Las bases de datos de la Central de Balances y una
referencia histdrica

Bases de datos y
representatividad

Central de Balances, bases de datos niimero de empresas y cobertura. Afio 2018/2016

Cuentas individuales Cuentas consolidadas (grupos)
Bases de datos anuales E Base trimestral Grupos cotizados iGrupos no cotizados
Central de i Encuesta directa |Fuente administrativai Encuesta directa Comision Nacional | Fuente
Balances Integrada | (CBA) | (Registros | (CBT) del Mercadode | administrativa
(CBI) i i Mercantiles) (CBB) i Valores (CNMV) i (Registros
! ! ! ! Mercantiles)
10.000 TP : Se0T —'-: ST : : 50,0
| | | |
L i i i i p
i i i i
i i i i
427 i | ! |
2000 ! ! ! ! 4 40,0
i i i i
| | ] |
L i | i | i
| | ] |
i i i i
| | | |
6000 i ws i 1 i -4 30,0
| | | |
i i i i
L | I i | ]
| | | 222 |
| | | |
4000 | | | | | 1 200
i i i i
| | ] |
| ! ! 148 | ! ]
! ! ! 128 ! 121
i i i i
| | ] |
2.000 | | | i | 4 10,0
| | | | 138
| | | 926 |
L | | | | T
i i i i
| | i 115 |
| | 1 |
o : . . : 0.0
2017 2017 2017 lalll 2015 2017 2018
NUMERO DE EMPRESAS / GRUPOS (escala izquierda)
COBERTURA:Walor afiadido bruto a precios basicos de la base de datos respecto del total de Sociedades no financieras. En &l caso de las cuentas consolidadas,
gl numerador incluye también &l VAB generado por las filiales no residentes, lo cual afecta a la fiabilidad de este indicador.
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1.6. Las bases de datos de la Central de Balances y una
referencia histdrica

Bases de datos y representatividad por tamanos y sectores

BASES 2 2009 2010 2011 2012 2013 204 2018 2016 27
himeno de empresas 4z2.47Q Eg1.270 580.627 504887 820,026 g2r.102 £58.853 711.058 ae4.324 484 302
ANOS 2008 2009 2010 2011 2012 203 2014 2015 2016 27

AGRUPACICMES DE ACTIVIDAD {CHAE 2000,

1. Agricufura, ganaderia, sibicultura y pesca 10,138 14.002 14,4832 15342 18.578 18854 18.978 20.050 19.820 14473
2. Imdustias sxdractivas 1.084 1471 1.452 1.534 1.58G 1488 1.642 1.673 1.575 1.000
3. Imdustia manwfacturera 48237 58.785 57.027 BQTTE 62.908 §1.014 85.778 67.178 £4.887 453163
4. Sumiristro de energla eiécirica, gas, vapor y are acondicionado G404 13187 13.705 15.035 18.073 15,285 16,851 15.688 14.288 B.533
5. Sumiristro de agus, aciividades de saneamiento, gesticn de - -
. 1.135 1481 1.513 1.883 1.853 1812 2063 2.085 1.298 1.356
residucs y descontarminacion .
6. Conatruccion 80.120 106,123 102.312 102.553 101.280 aren2 104.975 105.686 100.828 70.552
7. Comercio al por mayor y & por menar, reparacidn de vehiculos de - ——
y iciotas 94.688 120.808 119.354 127.713 135431 135.138 148.518 153.808 148.881 105.830
8. Transporie y almacenamiento 13.358 18.205 18.153 185841 21.078 20,778 23.118 24748 24.21 17342
9. Hostzerda 22715 30694 30.853 32.880 35138 35118 30164 1.2 40.540 28.588
10. Informacion y comunicacionss 1105 14868 15.158 18.5684 18272 18.657 21278 22541 X1.738 15487
11. Actividades inmobilarias 47034 1.8 63.528 gr.esT 72484 T4.335 81.837 84.783 81.100 55.462
2. Acthvidades profesionales, cientfficas y tScnicas 43,038 58.535 61.800 6r.023 72.875 73643 81.487 83.748 79.203 §r.007
13. Acthidades adminsirativas y senacios sudlisrss 15.100 200377 20.550 22182 24200 24272 27.4am 28.480 27138 18.137
14, Ciros ssrvicios 28.801 408 40.758 44847 43382 50.588 58,558 58307 57.750 41.585
TOTAL 422978 5512789 560.627 504887 620.926 G27.102 688.853 711.056 884.324 454385
TAMARNICS [Recomendacidn 2003/361/CE)
1. Grandes (incluye pdblicas y dependiantes) (=) 10,453 12.403 13.208 18.057 20165 22881 24185 24.202 23.356 15374
D cual: Grandes (aclo criterio tamafio) 1.857 2015 2.201 2218 3.258 3.320 3647 3.789 3.632 2455
2. PYMES 412420 548876 547418 57B.5830 609.761 604.221 664.668 §85.854 650.968 453.021
1. Medianas (50 a 250 empleados] 5.225 7852 7.281 7724 B5.305 TE1T7 8.8a8 8.543 8.883 5785
2. Peguanas [menos de 50 empleados) 407264 540824 540,138 570905 801.455 506604 655.770 §78.211 g652.085 453.235
Ded cual: Microempresss (menos de 10 empleados) 350,937 457.788 472,575 503.123 531.965 534637 504814 §18.088 501,448 418.583
MATURAL E7A
1. Pdblicas 342 541 a7 742 TE3 TG 768 781 [==] 485
2. Privadss 422 837 560.738 558830 583845 E28.183 B26.358 638,085 T10.285 883825 483810

FUENTES: Regstros Mercantiles y Banco de Espana.
(&) La Recomendacidn 2003/361/CE excluye da la categora de Pymes las empresas pariicipadss por la administracidn plbica y las que formman perte de grupos emoresariasles (vésse nota metodoidgics). La spicacion del oritena de
auionomia se realza desde 2 ano 2008 considerando la sutodacaracion de pertenencia & grupo en @ deodeito de cusnias en los Registros Mercantiles.
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éPor qué una Central de Balances en un banco central?: un
mundo global, con mayores necesidades de microdatos

Tenemos que

x_;::-.
Si: la nacionalidad todavia importa¥a

—

s
\}.-:
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é¢Para qué una Central de Balances en un banco central?:
necesidad de microdatos

“Internal funding has been key during the crisis and the recovery, buffering debt
contraction”

Estudio del Banco de Espafia sobre la inversion empresarial en la fase de recuperacion. Fuente INE (CN) /BdE (CCFF)

INVESTMENT AND FINANCING FLOWS
% of NFC GVA

Resources

Uses
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GROSS FIXED CAPITAL FORMATION B INTERNAL FUNDING (GROSS SAVING) = FINANCIAL DEBT

B NEW SHARES AND OTHER EQUITY m FINANCIAL ASSETS B OTHER
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% of NFC GVA

INVESTMENT AND FINANCING FLOWS

Resources

Uses
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INTERNAL FUNDING (GROSS SAVING)
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FINANCIAL ASSETS
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% of GVA NFC

INVESTMENT AND FINANCING FLOWS

Resources

Uses

GROSS FIXED CAPITAL FORMATION

INTERNAL FUNDING (GROSS SAVING)

FINANCIAL DEBT

NEW SHARES AND OTHER EQUITY
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OTHER
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						Título eje X				FINANCIAL DEBT		NEW SHARES AND OTHER EQUITY				INTERNAL FUNDING (GROSS SAVING)		OTHER		GROSS FIXED CAPITAL FORMATION		FINANCIAL ASSETS				COMPROB.						Título eje X				TOTAL		CRÉDITOS DE EC RESIDENTES		CRÉDITO INTEREMPRESARIAL (a)		PRÉSTAMOS DEL RESTO DEL MUNDO (e)		CRÉDITO COMERCIAL (a)		ACCIONES Y OTRAS PARTICIPACIONES (a)		VALORES RENTA FIJA (a) (d)		OTROS PASIVOS (a) (f)		VAB		REFERENCIA

				0		Título eje X				FINANCIAL DEBT		NEW SHARES AND OTHER EQUITY		0		INTERNAL FUNDING (GROSS SAVING)		OTHER		GROSS FIXED CAPITAL FORMATION		FINANCIAL ASSETS		0		COMPROB.		0		MinMax		Título eje X				TOTAL		CRÉDITOS DE EC RESIDENTES		CRÉDITO INTEREMPRESARIAL (a)		PRÉSTAMOS DEL RESTO DEL MUNDO (e)		CRÉDITO COMERCIAL (a)		ACCIONES Y OTRAS PARTICIPACIONES (a)		VALORES RENTA FIJA (a) (d)		OTROS PASIVOS (a) (f)		VAB		REFERENCIA		MinMax

		AUTOR: Maristela Mulino (5969)				31-Dec-1990		90		11.5		5.0				17.5		-0.4		-25.6		-7.9				0.0		0.0		9		31-Dec-1990		90		21.0		9.39		0.00		1.36		1.82		4.96		0.71		2.75		167,282		1990		9

		Translate				31-Dec-1991		91		10.9		3.5				16.4		2.8		-25.2		-8.5				0.0		0.0		0		31-Dec-1991		91		19.1		9.36		0.00		1.98		1.85		3.52		-0.44		2.80		183,235		1991		0

				0		31-Dec-1992		92		7.4		3.3				15.5		-0.6		-23.9		-1.8				0.0		0.0				31-Dec-1992		92		11.2		3.94		0.00		3.97		-0.15		3.34		-0.50		0.61		197,172		1992

						31-Dec-1993		93		1.0		3.7				17.7		-1.4		-19.2		-1.8				0.0		0.0				31-Dec-1993		93		3.8		-1.45		0.00		2.36		0.66		3.73		0.09		-1.60		203,335		1993

						31-Dec-1994		94		0.5		3.9				19.7		2.4		-20.0		-6.5				0.0		0.0				31-Dec-1994		94		8.6		2.28		0.00		-0.59		-0.21		3.92		-1.17		4.35		216,208		1994

						31-Dec-1995		95		2.0		3.0				23.2		0.8		-23.9		-5.0				0.0		0.0				31-Dec-1995		95		3.7		2.65		0.00		-0.02		0.31		3.01		-0.64		-1.66		232,783		1995

						31-Dec-1996		96		0.0		0.0				22.4		0.0		-24.4		-6.4				0.0		0.0				31-Dec-1996		96		0.0		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		244,776		1996

				0		31-Dec-1997		97		0.0		0.0				21.9		0.0		-24.7		-12.7				0.0		0.0				31-Dec-1997		97		0.0		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		261,473		1997

						31-Dec-1998		98		0.0		0.0				21.6		0.0		-26.1		-14.4				0.0		0.0				31-Dec-1998		98		0.0		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		279,227		1998

						31-Dec-1999		99		0.0		0.0				23.5		0.0		-30.1		-22.6				0.0		0.0				31-Dec-1999		99		0.0		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		298,384		1999

						31-Dec-2000		00		0.0		0.0				21.0		0.0		-30.4		-29.9				0.0		0.0				31-Dec-2000		00		0.0		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		324,475		2000

						31-Dec-2001		01		0.0		0.0				19.8		0.0		-29.5		-17.9				0.0		0.0				31-Dec-2001		01		0.0		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		352,059		2001

						31-Dec-2002		02		0.0		0.0				20.1		0.0		-29.2		-16.5				0.0		0.0				31-Dec-2002		02		0.0		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		376,561		2002

						31-Dec-2003		03		0.0		0.0				20.1		0.0		-29.9		-16.7				0.0		0.0				31-Dec-2003		03		0.0		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		400,062		2003

						31-Dec-2004		04		0.0		0.0				19.5		0.0		-31.1		-11.4				0.0		0.0				31-Dec-2004		04		0.0		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		426,500		2004

						31-Dec-2005		05		0.0		0.0				18.4		0.0		-32.8		-19.9				0.0		0.0				31-Dec-2005		05		0.0		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		458,902		2005

						31-Dec-2006		06		0.0		0.0				17.3		0.0		-34.4		-27.3				0.0		0.0				31-Dec-2006		06		0.0		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		499,224		2006

						31-Dec-2007		07		0.0		0.0				16.8		0.0		-34.2		-18.7				0.0		0.0				31-Dec-2007		07		0.0		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		552,507		2007

						31-Dec-08		08		0.0		0.0				20.2		0.0		-29.5		-5.0				0.0		0.0				31-Dec-2008		08		0.0		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		605,083		2008

						31-Dec-09		09		0.0		0.0				24.4		0.0		-22.0		2.2				0.0		0.0				31-Dec-2009		09		0.0		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		590,719		2009

						31-Dec-10		10		0.0		0.0				27.8		0.0		-22.7		-12.5				0.0		0.0				31-Dec-2010		10		0.0		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		581,786		2010

						31-Dec-11		11		0.0		0.0				25.3		0.0		-23.0		-1.7				0.0		0.0				31-Dec-2011		11		0.0		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		573,008		2011

						31-Dec-12		12		0.0		0.0				26.1		0.0		-24.6		6.3				0.0		0.0				31-Dec-2012		12		0.0		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		555,556		2012

						31-Dec-13		13		0.0		0.0				29.6		0.0		-25.1		-5.4				0.0		0.0				31-Dec-2013		13		0.0		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		542,978		2013

						31-Dec-14		14		0.0		0.0				28.9		0.0		-26.6		-3.1				0.0		0.0				31-Dec-2014		14		0.0		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		553,581		2014

						31-Dec-15		15		0.0		0.0				31.0		0.0		-26.7		-5.1				0.0		0.0				31-Dec-2015		15		0.0		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		574,343		2015

						31-Dec-16		16		0.0		0.0				32.0		0.0		-27.9		-9.6				0.0		0.0				31-Dec-2016		16		0.0		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		598,806		2016
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secjcp:
3ª caja de cabecera

secjcp:
3ª caja de cabecera

secjcp:
3ª caja de cabecera

secjcp:
Valor exacto del parametro identificado por las formulas de traducción.
Pegar valores en la celda de parametros.

secjcp:
Fila de nombres de series (leyendas)
Si se precisa punto y aparte o forzar un salto de línea,
usar Alt+Intro al escribir en la celda.
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secjcp:
Fila de nombres de series (leyendas)
Si se precisa punto y aparte o forzar un salto de línea,
usar Alt+Intro al escribir en la celda.

secjcp:
Valor exacto del parametro identificado por las formulas de traducción.
Pegar valores en la celda de parametros.

secjcp:
Rango de celdas vertical con de fuentes y notas de la composición. 
Usar una celda para la fuente y una por cada nota.
Si se precisa punto y aparte o forzar un salto de línea,
usar Alt+Intro al escribir en la celda en lugar de cambiar de celda.
No sangrar NI NUMERAR (la fórmula aplica el mas adecuado).
(al insertar Alt+Intro en una celda puede cambiarse su formato.
En ese caso quitar Formato Celda Alineación Ajustar texto)

secjcp:
Fila de nombres de series (leyendas)
Si se precisa punto y aparte o forzar un salto de línea,
usar Alt+Intro al escribir en la celda.

secjcp:
Caja de título en el gráfico

IMC:
Texto auxuliar para gráfico
Si se precisa punto y aparte o forzar un salto de línea,
usar Alt+Intro al escribir en la celda.

secjcp:
Caja de título en el gráfico

IMC:
Texto auxuliar para gráfico
Si se precisa punto y aparte o forzar un salto de línea,
usar Alt+Intro al escribir en la celda.

secjcp:
Fila de nombres de series (leyendas)
Si se precisa punto y aparte o forzar un salto de línea,
usar Alt+Intro al escribir en la celda.

secjcp:
Caja de título del eje de valores
principal en el gráfico

secjcp:
Fila de nombres de series (leyendas)
Si se precisa punto y aparte o forzar un salto de línea,
usar Alt+Intro al escribir en la celda.

secjcp:
Caja de título del eje de valores
principal en el gráfico

secjcp:
Fila de nombres de series (leyendas)
Si se precisa punto y aparte o forzar un salto de línea,
usar Alt+Intro al escribir en la celda.

secjcp:
Celda esquina izquierda del rango de datos, de los datos de origen del gráfico.
Procurar definir rangos de datos en un bloque, ocultando las columnas no empleadas.
Las series auxuliares y de niveles caracteristios (ceros, etc.) en las últimas columnas.
IMPORTANTE:Siempre datos en columnas, esta celda vacia
y la de abajo con un rótulo o espacio en blanco.

IMC:
Columna auxiliar. Serie con gráfico tipo línea y sin trazo,
para forzar la aparición de un eje de valores secundario:
(Generalmente es util una seire con solo dos valores
Max y Min del área de datos)

secjcp:
Fila de nombres de series (leyendas)
Si se precisa punto y aparte o forzar un salto de línea,
usar Alt+Intro al escribir en la celda.

secjcp:
Fila de nombres de series (leyendas)
Si se precisa punto y aparte o forzar un salto de línea,
usar Alt+Intro al escribir en la celda.

IMC:
Columna auxiliar. Serie con gráfico tipo línea y sin trazo,
para forzar la aparición de un eje de valores secundario:
(Generalmente es util una seire con solo dos valores
Max y Min del área de datos)
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		INVERSIÓN Y PASIVOS DE LAS SOCIEDADES NO FINANCIERAS		0		% of GVA NFC																								Título eje Y		% del VAB de SNF				15		4		17		6		7		8		9		10						Título eje Y

						Título eje X				FINANCIAL DEBT		NEW SHARES AND OTHER EQUITY		OTHER EXTERNAL FINANCING		INTERNAL FUNDING (GROSS SAVING)		OTHER		GROSS FIXED CAPITAL FORMATION		FINANCIAL ASSETS				COMPROB.						Título eje X				TOTAL		CRÉDITOS DE EC RESIDENTES		CRÉDITO INTEREMPRESARIAL (a)		PRÉSTAMOS DEL RESTO DEL MUNDO (e)		CRÉDITO COMERCIAL (a)		ACCIONES Y OTRAS PARTICIPACIONES (a)		VALORES RENTA FIJA (a) (d)		OTROS PASIVOS (a) (f)		VAB		REFERENCIA

				0		Título eje X				FINANCIAL DEBT		NEW SHARES AND OTHER EQUITY		OTHER EXTERNAL FINANCING		INTERNAL FUNDING (GROSS SAVING)		OTHER		GROSS FIXED CAPITAL FORMATION		FINANCIAL ASSETS		0		COMPROB.		0		MinMax		Título eje X				TOTAL		CRÉDITOS DE EC RESIDENTES		CRÉDITO INTEREMPRESARIAL (a)		PRÉSTAMOS DEL RESTO DEL MUNDO (e)		CRÉDITO COMERCIAL (a)		ACCIONES Y OTRAS PARTICIPACIONES (a)		VALORES RENTA FIJA (a) (d)		OTROS PASIVOS (a) (f)		VAB		REFERENCIA		MinMax

		AUTOR: Maristela Mulino (5969)				31-Dec-1990		90		11.5		5.0		4.6		17.5		4.5		-25.6		-7.9				9.5		-9.5		9		31-Dec-1990		90		21.0		9.39		0.00		1.36		1.82		4.96		0.71		2.75		167,282		1990		9

		Translate				31-Dec-1991		91		10.9		3.5		4.7		16.4		6.3		-25.2		-8.5				8.2		-8.2		0		31-Dec-1991		91		19.1		9.36		0.00		1.98		1.85		3.52		-0.44		2.80		183,235		1991		0

				0		31-Dec-1992		92		7.4		3.3		0.5		15.5		2.8		-23.9		-1.8				3.8		-3.8				31-Dec-1992		92		11.2		3.94		0.00		3.97		-0.15		3.34		-0.50		0.61		197,172		1992

						31-Dec-1993		93		1.0		3.7		-0.9		17.7		2.3		-19.2		-1.8				2.8		-2.8				31-Dec-1993		93		3.8		-1.45		0.00		2.36		0.66		3.73		0.09		-1.60		203,335		1993

						31-Dec-1994		94		0.5		3.9		4.1		19.7		6.3		-20.0		-6.5				8.1		-8.1				31-Dec-1994		94		8.6		2.28		0.00		-0.59		-0.21		3.92		-1.17		4.35		216,208		1994

						31-Dec-1995		95		2.0		3.0		-1.3		23.2		3.8		-23.9		-5.0				1.7		-1.7				31-Dec-1995		95		3.7		2.65		0.00		-0.02		0.31		3.01		-0.64		-1.66		232,783		1995

						31-Dec-1996		96		0.0		0.0		0.0		22.4		0.0		-24.4		-6.4				0.0		0.0				31-Dec-1996		96		0.0		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		244,776		1996

				0		31-Dec-1997		97		0.0		0.0		0.0		21.9		0.0		-24.7		-12.7				0.0		0.0				31-Dec-1997		97		0.0		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		261,473		1997

						31-Dec-1998		98		0.0		0.0		0.0		21.6		0.0		-26.1		-14.4				0.0		0.0				31-Dec-1998		98		0.0		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		279,227		1998

						31-Dec-1999		99		0.0		0.0		0.0		23.5		0.0		-30.1		-22.6				0.0		0.0				31-Dec-1999		99		0.0		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		298,384		1999

						31-Dec-2000		00		0.0		0.0		0.0		21.0		0.0		-30.4		-29.9				0.0		0.0				31-Dec-2000		00		0.0		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		324,475		2000

						31-Dec-2001		01		0.0		0.0		0.0		19.8		0.0		-29.5		-17.9				0.0		0.0				31-Dec-2001		01		0.0		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		352,059		2001

						31-Dec-2002		02		0.0		0.0		0.0		20.1		0.0		-29.2		-16.5				0.0		0.0				31-Dec-2002		02		0.0		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		376,561		2002

						31-Dec-2003		03		0.0		0.0		0.0		20.1		0.0		-29.9		-16.7				0.0		0.0				31-Dec-2003		03		0.0		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		400,062		2003

						31-Dec-2004		04		0.0		0.0		0.0		19.5		0.0		-31.1		-11.4				0.0		0.0				31-Dec-2004		04		0.0		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		426,500		2004

						31-Dec-2005		05		0.0		0.0		0.0		18.4		0.0		-32.8		-19.9				0.0		0.0				31-Dec-2005		05		0.0		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		458,902		2005

						31-Dec-2006		06		0.0		0.0		0.0		17.3		0.0		-34.4		-27.3				0.0		0.0				31-Dec-2006		06		0.0		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		499,224		2006

						31-Dec-2007		07		0.0		0.0		0.0		16.8		0.0		-34.2		-18.7				0.0		0.0				31-Dec-2007		07		0.0		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		552,507		2007
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secjcp:
Valor exacto del parametro identificado por las formulas de traducción.
Pegar valores en la celda de parametros.

secjcp:
Rango de celdas vertical con de fuentes y notas de la composición. 
Usar una celda para la fuente y una por cada nota.
Si se precisa punto y aparte o forzar un salto de línea,
usar Alt+Intro al escribir en la celda en lugar de cambiar de celda.
No sangrar NI NUMERAR (la fórmula aplica el mas adecuado).
(al insertar Alt+Intro en una celda puede cambiarse su formato.
En ese caso quitar Formato Celda Alineación Ajustar texto)

secjcp:
Fila de nombres de series (leyendas)
Si se precisa punto y aparte o forzar un salto de línea,
usar Alt+Intro al escribir en la celda.

secjcp:
Fila de nombres de series (leyendas)
Si se precisa punto y aparte o forzar un salto de línea,
usar Alt+Intro al escribir en la celda.

secjcp:
Caja de título en el gráfico

IMC:
Texto auxuliar para gráfico
Si se precisa punto y aparte o forzar un salto de línea,
usar Alt+Intro al escribir en la celda.

secjcp:
Caja de título en el gráfico
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Texto auxuliar para gráfico
Si se precisa punto y aparte o forzar un salto de línea,
usar Alt+Intro al escribir en la celda.
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Fila de nombres de series (leyendas)
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usar Alt+Intro al escribir en la celda.

secjcp:
Caja de título del eje de valores
principal en el gráfico

secjcp:
Fila de nombres de series (leyendas)
Si se precisa punto y aparte o forzar un salto de línea,
usar Alt+Intro al escribir en la celda.

secjcp:
Caja de título del eje de valores
principal en el gráfico

secjcp:
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secjcp:
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secjcp:
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Si se precisa punto y aparte o forzar un salto de línea,
usar Alt+Intro al escribir en la celda.

secjcp:
Celda esquina izquierda del rango de datos, de los datos de origen del gráfico.
Procurar definir rangos de datos en un bloque, ocultando las columnas no empleadas.
Las series auxuliares y de niveles caracteristios (ceros, etc.) en las últimas columnas.
IMPORTANTE:Siempre datos en columnas, esta celda vacia
y la de abajo con un rótulo o espacio en blanco.

IMC:
Columna auxiliar. Serie con gráfico tipo línea y sin trazo,
para forzar la aparición de un eje de valores secundario:
(Generalmente es util una seire con solo dos valores
Max y Min del área de datos)

secjcp:
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Max y Min del área de datos)

secjcp:
Valor exacto del parametro identificado por las formulas de traducción.
Pegar valores en la celda de parametros.

secjcp:
Fila de nombres de series (leyendas)
Si se precisa punto y aparte o forzar un salto de línea,
usar Alt+Intro al escribir en la celda.




é¢Para qué una Central de Balances en un banco central?:

necesidad de microdatos

f “Aggregate deleveraging has been compatible with a significant share of investing firms
raising their indebtedness”

Estudio del Banco de Espaia sobre la inversion empresarial en la fase de recuperacién. Fuente BAE (Central de Balances)

ASSETS AND LIABILITIES OF NFCs WITH POSITIVE OR
ZERO NET INVESTMENT. FLOWS

ASSETS AND LIABILITIES OF NFCs WITH NEGATIVE
NET INVESTMENT. FLOWS
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BANCO DE ESPANA: PRESENTACION GENERAL

1. Las Bases de Datos de la Central de Balances y una referencia historica

2. Informacion recopilada: ventajas y limites

3. Colaboracion directa con la Central de Balances
4. Estudios disponibles. Principales usuarios. Novedades destacables

5. Uso de la Central de Balances como fuente de las CCFF
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2. Informacion recopilada: ventajas y limites _

Lenguaje

Ventajas:

e Lenguaje comun para las empresas a través de la normalizacion contable
* Coherencia entre saldos y flujos

Lenguaje: Contabilidad de empresa

e Hasta 1990: plan de cuentas voluntario (PGC 1973); problema de las
multinacionales

e Desde 1990: plan contable obligatorio (PGC 1990) / Depdsito de cuentas
* 2008: nuevo plan contable, en linea con IFRS

Instrumentos:
- Cuentas anuales individuales (no consolidadas)
- Cuestionarios disenados por la Central de Balances

BANCODEESPANA

Eurosistema
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http://www.icac.meh.es/Normativa/DocumentosContabilidad.aspx

2. Informacion recopilada: ventajas y limites

Limites

Inconvenientes (limitados):

* Ao econdmico no igual al natural

e Cambios de criterios contables / iguales operaciones, distintos tratamientos
empresas del mismo sector (ejemplo: compensaciones sector eléctrico)

e Asignacion a una unica actividad
e Asignacion a un unico territorio

Residencia (sucursales en el exterior)

Operaciones especiales (fusiones, escisiones, reestructuraciones, otras,)

Consolidados / individuales: algunos retos para los estadisticos

BANCO DE ESPANA DEPARTAMENTO DE ESTADISTICA 14
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2. Informacidn recopilada: ventajas y limites

¢ Cuentas individuales o consolidadas?: ambas necesarias

Cuentas individuales Cuentas consolidadas

e Esenciales para el analisis de las e Esenciales para ciertos tipos de
actividades productivas analisis: analisis del riesgo,
e Problema: duplicidad de ciertas posicion financiera
operaciones (beneficios, p. ej.) (endeudamiento)
e Solucidn en la CdB: Eliminacién * Problemas:
mediante ajuste en los mayores e Cambios en el perimetro
B de las operaciones e Actividad no residente
Intragrupo e Informacidén segmentada no
homogénea
BANCODEESPANA DEPARTAMENTO DE ESTADISTICA 15
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2. Informacion recopilada: ventajas y limites

3. Colaboracion directa con la Central de Balances

4. Estudios disponibles. Principales usuarios. Novedades destacables
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3. Colaboracion directa con la base de datos anual (CBA):
carga informativa

BANCODE ESPANA e p—— /

Fumnsistama - f C d t b 0 | d . 7o(y d |
R [2013 ] s *Carga de trabajo no elevada: 70% de los
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3. Colaboracion directa con la base de datos trimestral
(CBT): carga informativa

. Carga de trabajo muy reducida: 90% de los datos disponible en los modelos de
cuentas
* Tiempo estimado cumplimentacion cuestionario trimestral: 30 minutos

\\ /

RESUMEN DE CLAVES SOLICITADAS

Automaticas
= Facil Localizacion
=] Mayor dificultad

78
90 %
6 3
7% 3%
E—
Procedentes de los registros Fuentes internas (generalmente Otras informaciones
contables de la empresa externas al departamento de
Contabilidad)
BANCODEESPANA DEPARTAMENTO DE ESTADISTICA 18
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4. Estudios disponibles. Principales usuarios

Agregados

Agregados difundidos en la web:

— Monografia anual

— Andlisis sectorial *
Elevacidn al total poblacional (MENF)
Agregado de empresas publicas y
cartera del Estado

Estudio trimestral

Series estadisticas (boletin estadistico)
Sintesis de indicadores para el Consejo
Contribucion a la base BACH

Estudios de encargo (no lucrativos)

Distribuciones estadisticas

Datos

BANCO

Contribucion a la base europea ESD

Ratios de las sociedades no financieras espafiola

(base de datos RSE)
individuales

Estudio para empresas
CB en linea

>

Grupos empresariales: mapa de relaciones

DEESPANA

Eurosistema

Esquema general

Usuarios
*Pdblico en general
—Publico en general
—Publico en general. Universidades
*"INE y resto del Departamento de Estadistica (CCFF)
=Uso interno y CCFF

=Consejo de Gobierno (Banco de Espana). Después, publico
en general y empresas colaboradoras

*Pdblico en general
=Consejo de Gobierno (Banco de Espana)
*Pdblico en general

=Direcciones Generales de Supervision y Regulacion, otros
departamentos de la Direccidon General de Economiay
Estadistica

=Plblico en General

"Bancos comerciales: C
financiera Pyme”

ular 6/ 2016 “Informacién
% AECAy calculo EBITD !

"Empresas colaboradoras.

*DG de Supervision y Regulacidon; Departamento Riesgos
financieros (analisis del riesgo en colaterales); Resto Dpto.
Estadistica (Balanza de Pagos); Otros departamentos de la
DG del Economia y Estadistica

DEPARTAMENTO DE ESTADISTICA 20



4. Estudios disponibles. Principales usuarios
Algunas estadisticas elaboradas con
datos empresariales

= Demografia empresarial
. ScoreBoard on SMEs de la OCDE:
— Quiebras, total sociedades no financieras y Pymes
— Aplazamientos de pago
= FSI del FMI: ratios que se calculan
—  Total debt to equity
— Return on equity
— Earnings to interest and principal expenses

= FSAP del FMI: articulo “analysis of vulnerabilities of private sector balance sheets and
risks to the financial sector”, elaborado con microdatos aportados por la CB del Banco de
Espafia (info por sectores de actividad y tamainos)

. Key performance indicators (KPI) en varias publicaciones estadisticas (Indicadores
econdmicos / Cuadros para el Consejo / Boletin Estadistico):

— Rentabilidad de los recursos propios / Rentabilidad del activo / Ratio de deuda /
Coste financiero / EBITDA

— Resultados trimestrales de las empresas no financieras
u Novedades destacables: necesidades relacionadas con el SNA 2010

— Holdings (cuenta completa del agregado: cuentas corrientes, de capital, financiera,
balances, etc.)

— Stock options
— Pensiones a favor de los empleados

BANCODE ESPANA DEPARTAMENTO DE ESTADISTICA
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5. Uso de la Central de Balances como fuente de las CCFF _

1. Lainformacion disponible en la CdB se utiliza como fuente directa y de contaste en
la elaboracion de las CCFF de la economia espainola. Fases del proyecto:

1. Creacion de un Sistema intermediario (de la Contabilidad empresarial a la
Contabilidad Nacional)

2. Elevacion al total poblacional (proyecto MENF)
3. Incorporacion de ajustes para valorar a precio de Mercad

4. Resultado final: Cuentas completas de las SnF, como fuente de contraste
(Cuentas Corrientes, de acumulacion, y Balances)

2. Recientemente la CdB se ha utilizado para cubrir necesidades del SCN 2010:

Se anexa Metodologia

e Stock options
* Fondos de pensiones
* Holdings, datos sobre este tipo de empresas

BANCO DE ESPANA DEPARTAMENTO DE ESTADISTICA
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5.1 Uso de la Central de Balances como fuente de las
CCFF. Proyecto MENF: elevacion al total del sector de
sociedades no financieras

“MENF”: Acronimo de Multiplicador de empresas no financieras

Elevacion de la muestra de empresas de CBI para

Descripcion

obtener una aproximacion al sector de
sociedades no financieras

Servir de fuente y de contraste en la elaboracion

Finalidad i ) )
de las Cuentas Financieras de la Economia

Espaiola

Herramienta Sistema intermediario entre la Contabilidad

Empresarial y la Contabilidad Nacional

BANCODE ESPANA DEPARTAMENTO DE ESTADISTICA 24
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5.1 Uso de la Central de Balances como fuente de las
CCFF. Proyecto MENF: elevacion al total del sector de
sociedades no financieras

Esquema General

MULTIPLICADORES

MUESTRA
CRITERIOS DE ESTRATIFICACION

NATURALEZA ESTI';’E*TOS A'z';\x;‘l\) 2; — ~—— —
JURIDICA e s i CBA
R
49 O MENOS 49 O MENOS
EMPLEADOS EMPLEADOS
~—~— VT —_— APROXIM.
CUENTAS
50 A 499 EMPLEADOS
EMPLEADOS COMPLETAS
SNF
500 A 4999
EMPLEADOS
A
5000 O MAS
EMPLEADOS

AN

ALGUNAS PECULIARIDADES: empresas sin asalariados, empresas de nueva creacion y bajas de
empresas
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5.1 Uso de la Central de Balances como fuente de las
CCFF. Proyecto MENF: elevacion al total del sector de
sociedades no financieras Fases del proceso

TRATAMIENTO TRATAMIENTO

MULTIPLICADORES MUESTRA

" v/ . v/
gTratamiento y analisis del DIRCE (coherencia \ (> Primera generacion de agregados: \
con DIRCES afios anteriores) empresas elevables de la CBAy de la
CBB

» Creacién y depuracién de muestra de CB
» Calculo de estimadores y andlisis de los

» Deslizamientos: automaticos y manuales miSmos

SElevelHcEeE » ASO: Analisis de sensibilidad sobre los

. agregados anteriores
* empresas publicas,

e cotizadas,

. . . »Segunda generacidn de agregados:
* operaciones societarias,

empresas elevables y no elevables de la

* operaciones holding, CBAy de la CBB; muestra de altas
* mas de 5000 trabajadores,
* elevado volumen de cifra de negocios o
\ de activos / \ j
BANCODEESPANA DEPARTAMENTO DE ESTADISTICA 26
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5.1 Uso de la Central de Balances como fuente de las
CCFF. Proyecto MENF: elevacion al total del sector de
sociedades no financieras Fases del proceso

ANALISIS DE LOS

TRATAMIENTO DATOS

ELEVADOS DATOS Y PRODUCTO

FINAL

\ , | ,
KCélculo de los multiplicadores: permanencias, \ [ > Fichero de comparacién con CNEy
altas y bajas CFEE
» Aplicaciéon de los multiplicadores a los distintos » Analisis de flujos para el enlace
nodos entre balance inicial y final
» Agregacion de los datos originales y de los » Andlisis de los resultados obtenidos
datos multiplicados y preparacion del documente
resumen
»Incorporacion de ajustes:
v" Titulizaciones »Generacion de los datos para la
v"Inversién de no residentes en inmuebles arE).Ilcauot? dl\e/lglr\‘l?zl's's sectorial
v Entradas y salidas Bolsa (hipercubo )
v

Cambio forma juridica
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5.1 Uso de la Central de Balances como fuente de las
CCFF. Proyecto MENF: elevacion al total del sector de
sociedades no financieras Hitos del proyecto

<

e Sistema intermediario entre la contabilidad empresarial y la Contabilidad Nacional
1989

<

e Valoracion de los balances a precios de mercado
1996

<

* Total poblacional (DIRCE). Sistema de multiplicadores. Primera edicion de los

1998 resultados del proyecto MENF
\/ /
\/ N
* Mejoras en el procedimiento para valorar a precios de mercado las acciones no
2001 cotizadas de pasivo: cambio en la tasa de descuento utilizada (mediana del mercado
continuo en lugar de la media aritmética del IBEX35)
\/ J
N
e Ajuste de la doble contabilizacién de algunas operaciones entre las compaiias
matrices y sus filiales (intereses y dividendos)
Y,
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5.1 Uso de la Central de Balances como fuente de las
CCFF. Proyecto MENF: elevacion al total del sector de

sociedades no financieras Hitos del proyecto

v e Consideraciéon como de no elevables las empresas con los ajustes referidos anteriormente
2003

v e Ajustes SIFMI
2005

v * Adaptacion del sistema intermediario al PGC2007
2008 e Cambio en los multiplicadores aplicados: estimacion del empleo medio en DIRCE
e » Adaptacién a la CNAE 2009 (de 30 a 37 ramas de actividad)

\/ e Analisis de sensibilidad: sistema de deteccion de outliers

v e Conciliacion entre el balance inicial y final y los flujos del periodo, partiendo de un ano J

base
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5.1 Uso de la Central de Balances como fuente de las
CCFF. Proyecto MENF: elevacion al total del sector de
sociedades no financieras Hitos del proyecto

e Calculo por nodos del ajuste por empresas de nueva creacidon

e Mejoras en la valoracién a precios de mercado de las acciones y participaciones de activo,
distinguiendo entre empresas residentes y no residentes

<

2011

<

e Ampliacién de la muestra, incluyendo mas empresas medianas y pequefias
2012

\
* Obtencion de un estudio MENF en serie histérica (2008 a 2013) con el propésito de

obtener una serie homogénea, adaptada al SEC2010, que aplique a todos los afos las
mejoras metodoldgicas introducidas, y utilizando una muestra mas amplia que la
disponible para los datos de avance

<

2013

J
N

<

2016 e Calculo por nodos del ajuste por baja de empresas (en el ejercicio y en afos anteriores)

<

2019 e Benchmark: revision de la serie historica

<
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5.1 Uso de la Central de Balances como fuente de las
CCFF. Proyecto MENF: elevacion al total del sector de
sociedades no financieras Utilizacidn en las CFEE

Utilizacion de MENF en CFEE. Alternativas:

* Fuente directa: se incluye el importe de MENF

e Estimacion de las rubricas mediante ratios, estructuras, indicadores obtenidos a partir de
MENF

e Resto de casos: se toma la informacion del sector de contrapartida y MENF se usa como
contraste

Limitaciones de MENF

e MENF genera datos anuales, pero con un desfase de un afo respecto a las CFEE
e Las CFEE incluyen series trimestrales

 Necesidad de extrapolacion de los datos para el ultimo aino de CFEE y de interpolacion
para la obtencion de datos trimestrales
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5.1 Uso de la Central de Balances como fuente de las
CCFF. Proyecto MENF: elevacion al total del sector de

sociedades no financieras Utilizacidn en las CFEE
Balance Operaciones Financieras
Activos Financieros Pasivos Activos Financieros Pasivos

Valores representativos de deuda

Derivados financieros y stock
options

Préstamos

Acciones cotizadas

Acciones no cotizadas

Otras participaciones

Participacion en fondos de
inversion

Sistemas de seguros, de pensiones
y de garantias estandarizadas

Créditos comerciales

Otros anticipos

(1): Ratio estructural
(2): Dato directo
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5.1 Uso de la Central de Balances como fuente de las
CCFF. Proyecto MENF: elevacion al total del sector de

sociedades no financieras Mejora y limitaciones
~ N
» Calculo de los multiplicadores utilizando como
LINEAS DE MEJORA variable el nimero de empresas
» Ampliacién de la muestra: empresas sin actividad
N—_ e’
— N

> Reflejo de la contabilidad oficial de las empresas.
»No incorpora, por tanto, la economia sumergida

LIMITACIONES
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5.2 Uso de la Central de Balances como fuente de las
CCFF. Otros usos: SNA 2008, Stock Options en las SNF

1. Datos disponibles en la contabilidad empresarial:
e Teéricamente esta disponible la siguiente informacion:
1. IFRS 2, para grupos cotizados
2. Norma de registro y valoracion 17 del PGC 2007

e En 2014, 29 empresas (cuentas individuales) reportaron a la Central de Balances que tenian
planes de stock options para sus empleados (Si/No)

2. Pero larealidad es diferente:

* En una encuesta posterior en la que se pedian detalles adicionales a esas empresas, algunas
dijeron “No” donde antes habian dicho “Si”
e Falta de armonizacion. Ejemplo de 15 grupos cotizados, cuyos datos deben ser provistos en
su Anexo; algunos resultados:
1. Falta de armonizacion en la definicion de los planes (¢ quién proporciona las acciones?):
Acciones de la matriz / filiales (espafiolas o no residentes)

2. Falta de armonizacion en la informacion divulgada: remuneracion de asalariados
correctamente declarada; dificultad para distinguir entre operaciones financieras y
revalorizacion

e En cualquier caso, la informacidn recibida desde 2015 ha mejorado su calidad
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5.2 Uso de la Central de Balances como fuente de las _
CCFF. Otros usos: SNA 2008, Compainias Holding en Espaina

1. La Central de Balances adopta las decisiones tomadas por el grupo de trabajo sobre compaiiias
Holding, Sedes Centrales y entidades similares (Junio de 2013). En resumen:

1. Ser una unidad institucional (independencia), e indicios (obtenidos por la Central de
Balances):

1. Mads de un propietario
2. En cualquier caso si el propietario es el “Resto del mundo” (entidades no residentes)

2. Declaran ser una compafiia holding (CNAE 6420) y tienen mas del 50% de sus activos en
acciones y otras participaciones, y menos de 3 empleados (0,1 o 2)

3. No tener una cifra de negocios significativa
2. Algunos datos:

1. Numero de empresas que pasan del sector institucional de SNF al de Instituciones
financieras: 490

2. Importes del balance transferidos (% VAB)
1. Total pasivos (36%)
2. Préstamos (7,5%)
3. Acciones y otras participaciones (26%)
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GRACIAS POR SU ATENCION
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Estudio individual para empresas colaboradoras

Estudio comparado empresa-sector. Contraprestacion a empresas colaboradoras

HOJA RESUMEN. DATOS DE LA EMPRESA COMPARADOS CON SU SECTOR

EMPRESA DE PRUEBA
SECTOR DE COMPARACION: OTRO COMERCIO ..

COMPARACION SERIE HISTORICA, EMPRESA-SECTOR (1}

B4 M-2 MN-2 M-1 M
Empresa Sector Empresa Sector Empresa Sector Empreza Sector Empresa Sector
Cifra neta de negecios (Tasa de variacion) 3.2 5.8 2.8 g1 8.6 5.2 0.5 5.8 -0,2 53
Gastos de personal por frabajador (Tasa de variacion) 4.2 .7 2.8 2,8 -1.7 4.1 8.3 4.2 -2.8 4.3
Resultado erdinaric neto (Tasa de variacion) -12,8 17.2 143 12,6 868,28 8.1 28,3 0z 20,4 10,2
Rentabilidad ordinaria del active (Porcentajs) 2.8 8.2 kR | 2.3 5.1 2.0 8.2 7.3 1.7 8.5
Coste medio de la financiacion [Ratic) 0.0 .4 0.0 5.8 0.0 58 0.0 5.5 n.s 6.8
Endeudamiento (Ratic. Saldos medies) o0 474 0.0 47,3 0.0 4.4 0.0 458 0.0 47 .4
(1) infarmacicn del sector en media ponderads n.d. = date no disponibls n.s. = date no significativa n.z. = no caleulable
SITUACION COMPETITIVA RESULTADC ORDINARIO NETO ESTRUCTURA DE GASTOS ANO N

EMPRESA-SECTOR AHO N (2)

R.1 Crecimiento Cifra neta de negocios

R.2 Crecimiento Resuliade ordinario neto

R.3 WAB cf ! Cifra neta de negocios

R.4 Margen bruto de explotacion

R.6 Cifra neta de negocios / Empleados

R.8 Rentabilidad ordinaria de los recursos propios

R.1

M zronesa
W 3ecior

R5

R.4
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Estudio individual para empresas colaboradoras

SITUACION COMPETITIVA: INDICADORES DE SINTESIS RESPECTO DEL SECTOR DE COMPARACION. ANO N

EMPRESA DE PRUEBA
SECTOR DE COMPARACION: CTRC COMERCIO ...
H*® de emprasas: 6258

R.1

R.1 Crecimiento Cifra neta de negocios

R.G - R2
R.2 Crecimiento Resultado ordinario neto
R.3 VAB cf/ Cifra neta de negocios
R.4 Margen bruto de explotacion
R.5 Cifra neta de negocios | Empleados
R.6 Rentabilidad ordinaria de los recursos propios -
R.5 R.3

R.4

- Los valores del agregado (mediana de la distribucion estadistica de ratios individuales) se represantan en los vértices del hexagona.
- Los valores de la empresa quedan representados en los vértices del poligono iregular. Cuanto mas alejados se encusntran del hexagono (por el exterior), mejor situacion relativa
presenta la empresa respecto del agregado.
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Estudio individual para empresas colaboradoras
BANCODEESPANA
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EMPRESA DE PRUEEA
SECTOR DE COMPARACION: OTRO COMERCIO .

5. Emples (tasa de variacidn)

. Gastos de persenal por trabajador (tasa de 7. Gastos de personal por trabajador (miles)

8. Importe neto de la cifra de negocios (miles) /!
variacion) N° medio de empleados
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“Agregados Sectoriales”: nueva version

BE Banco de Espg® el B {

c

6

B https://www.bde.es/bde/es/areas/cenbal/

'app.bde.es/asc_web/consulta.htrm

BANCODEESPANA
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AREAS DE ACTUACION

08 -

Seleccione un area

Inicic » Central de Balances

Central de Balances
< &

La Central de Balances del Banco de Espafia es un servicio que analiza la informacion econémico-financiera que
envian voluntariamente las empresas no financieras espaficlas y gue permite mejorar el conccimiento de estas
sociedades, elaborar las cuentas financieras de la economia espaficla y anzalizar el comportamiento empresarial
vy los efectos de las medidas de politica monetana sobre la financiacion y los resultados de las empresas,

En esta seccidn se informa sobre quién v cdmo puede colaborar y gué ventajas se obtiensn por ello. En este
sentido, hay gue destacar el acceso 3 un estudic comparade de |z empresa con agregados de sociedades no
financieras del mismo sector de actividad y la utilizacidn de una base de datos eurcpea con esa misma
finalidad.

M3 canal web para empresas »

I! Informacmn gene

D Bases de datos publicas-Informacién de
sectores

Sectores de actividad (aplicacion Agregados
sectoriales) a

Ratios sectoriales de las sociedades no
financieras {base RSE)

[l &Qué ventajas tiene ser empresa
colaboradora?

I, Informes piiblicos

Para administracicnes plblicas,
universidades e instituciones

@ Otros informes de interés

o=@ %

Espefiel English

2 @™ a

Palabra Clave «

de Balances

CONTACTO

D Tfno.:
500 100 178

D Fax:
91 338 6880

D E-mail:

centraldebalances@bde.es

INFORMACION RE| [ONAD.

En breve

Algunos aspectos basicos de las
estadisticas de la Central de Balances

M3 Modelo de informe sobre la posicion
del acreditado {Informacién
financiera-Pyme) 1) (402 KB)

FOLLETOS DIVULGATIVOS
W3 La Central de Balances k| (234 KB)
CUESTIONARIOS

M3 Descarga del cuestionario
electrénico/taxonomia XBRL

TAMBIEN LE INTERESA.
PUBLICACIONES RELACIONADAS

WD Central de Balances. Resultados
Anuales de las Empresas no
Financieras

M3 Presentacion del director general de
Economia y Estadistica con motivo -

2l € |
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“Agregados Sectoriales”: nueva versidn
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Espafiol English

Inicio » Agregados sectoriales

Agregados sectoriales

Representatividad de los datos

> Paso 1: seleccionar listado y eje de corte

Por favor, seleccione un listado: *

i----[ntegrada (CBI)
>-Estados predefinidos por CB
»>-Estados de Resultados

- M Cuenta de resultados

-] Detalle de algunas partidas de Cta. de resultados
i [[] Importe neto de la cifra de negocios y compras netas. Detalle por paises y
relacion intersocietaria
------ [[] Balance
------ [] Estado equilibrio financiero
*>-Ratios
- Margenes
-[[] Ratios analisis rentabilidad
<[] Ratios posicién financiera

i [[] Periodos medios de cobro y pago
------ [[] Trabajadores y gastos de personal

------ [] Cobertura. Clasificacién por nimero de trabajadores

ANTE - pre.bde.es

Seleccione el eje de corte: *

Sectores ,/
Ejercicios
Conceptos

Ejercicios =—
Conceptos

l

Corte por sectores: solo se puede escoger un sector,
un tamafic y una naturaleza. Una vez realizada la
seleccién, se obtendrd un agregado de las empresas
del sector 'S’, tamafio "T" y naturaleza "N, a lo largo
de los afios y conceptos seleccionados.
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“Agregados Sectoriales”: nueva version

~ Paso 1: seleccionar listado y eje de corte

» Paso 2: seleccionar sectores, tamafios y naturalezas

Y

-

Seleccione los sectores: *

Total actividad

>-- [[] Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca

------ [[] Agricultura, ganaderia, caza y sus servicios

------ [[] silvicultura y explotacién forestal

------ [[] Pesca y acuicultura

3~ [[] Mineria y extraccién

------ [[] Extraccién de antracita, hulla y lignito

------ [[] Extraccién de crudos de petrolec y gas natural
------ [[] Extraccion de minerales metalicos

------ ['] otras industrias extractivas

------ [[] Actividades de apoyo a las industrias extractivas
*-- [[] Industria manufacturera

------ [[] Industria de la alimentacion

------ [] Fabricacién de bebidas

------ [[] Industria del tabaco

------ [[] industria textil

------ [[] Confeccién de prendas de vestir

------ [[] Fab. de otros productes minerales no metélicos
------ [[] Fab. ptos. metélicos, exc. maquinaria y equipo
------ [[] Fabricacién de material y equipo eléctrico

------ [[] Industria del cuero y del calzado

------ [[] Industria del papel

------ [[] Coquerias y refino de petrdleo

BANCODE ESPANA

Eurosistema

------ [l Indus. madera, corcho, exc. muebles; cesteria y esparteria

------ [[] Artes graficas y reproduccion de soportes grabados

Tamaiios (Recomendacion 2003/361/CE): *
> M Total
: [[] Grandes, publicas y dependientes
>~ [] PYMES
""" [[] Medianas (50 a 250 empleados)
> D Pequefias (menos de 50 empleados)

i [] Del cual: Microempresas (menos de 10
empleados)
Naturalezas: *
5. M Total
[C] Privada
[[] pablica

Nota: El detalle por tamafios o naturaleza solo estd disponible para
2l primer Nivel de Actividad. Para ofros niveles de actividad solo
astan disponibles el Tamafio Total y la Naturaleza Total.
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“Agregados Sectoriales”: nueva version

Espafiol English A
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Inicio » Agregados sectoriales

Agregados sectoriales

Representatividad de los datos ANTE - pre.bde.es

~ Paso 1: seleccionar listado y eje de corte
v Paso 2: seleccionar sectores, tamafios y naturalezas [_l

> Paso 3: seleccionar ejercicios

La lista de la derecha contiene los ejercicios
que se mostraran en el listado: *

2011 A 2016 Ultimos 5 afios
2010 2015
2009 2014 Todos
2008 2013
2007 &= | 2012
2006
2005
2004
W
2003

“ Paso 4: seleccionar conceptos

* plameantns nhlinatarins -
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“Agregados Sectoriales”: nueva version

~ Paso 3: seleccionar ejercicios

> Paso 4: seleccionar conceptos

Seleccione los conceptos: *

s.Cuenta de resultados Marcar todos Desmarcar todos

------ Numero de Empresas

3 1. VALOR DE LA PRODUCCION (incluidas subvenciones)

------ 1. Importe neto de la cifra de negocios

------ 2. (- ) Consumo de mercaderias

------ 3. Variacion de existencias de productos terminados y en curso
------ 4. Trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado

------ 5. Resto de ingresos de explotacién

2. CONSUMOS INTERMEDIOS (incluidos tributos)

------ 1. Compras netas y trabajos realizados por otras empresas

------ 2. ( - ) Variacidn de existencias de mercaderias y primeras materias
------ 3. ( - ) Consumo de mercaderias

? 4. Otros gastos de explotacidn

------ S.1. VALOR ANADIDO BRUTO AL COSTE DE LOS FACTORES (1-2)
------ 3. GASTOS DE PERSONAL

------ S.2. RESULTADO ECONOMICO BRUTO DE LA EXPLOTACION (5.1-3)
#- W 4. INGRESOS FINANCIEROS NETOS

1. Ingresos financieros

2. Gastos financieros

------ 5. AMORTIZACIONES NETAS, DETERIORO ¥ PROVISIONES DE EXPLOTACION
""" S.3. RESULTADO ORDINARIO NETO (5.2 + 4 - 5)

------ 6. RESULTADOS POR ENAJENACIONES Y DETERIORO

------ 7. VARIACIONES DEL VALOR RAZONABLE ¥ RESTO DE RESULTADOS

------ 8. IMPUESTO SOBRE LOS BENEFICIOS

""" S.4. RESULTADO DEL EJERCICIO (S.3 + 6 + 7 - 8)

------ PRO MEMORIA:
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“Agregados Sectoriales”: nueva version

Inicio » Resultado agregados sectoriales

~
Resultado agregados sectoriales
Listado seleccionado y eje de corte:
Integrada (CBI) : Ratios posicién financiera, Tamafo: 'Total', Naturaleza: 'Total’, Concepto: 'Endeudamiento (recursos ajenos con coste sobre
pasivo remunerado, precios corrientes, saldo final) (E.1)".
ANTE - pre.bde.es Exportar a Excel Tipo de valores ~ Ocultar decimales
Ejercicio T
2014/2015 2015/2016
Sector t
Anterior Actual Anterior Actual
Total actividad 42,0 40,9 409 40,2
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 27,0 26,8 271 26,2
Mineria y extraccion 19,6 25,6 243 25,5
Industria manufacturera 385 37.2 382 36.4
Suministro de energia eléctrica, gas. vapor y aire 39.3 383 41,0 41,6
acondicionade
Suministro de agua, saneamiento, gestion de residuos 421 416 45,2 427
y descontaminacion
Construccion 517 51,2 48,6 48,9
Comercio a mayor y a menor; repar. vehiculos de 359 34.8 348 338
motor y motocicletas
Transporte y almacenamiento 456 44.0 445 431
Hosteleria 40,3 383 382 361
Informacién y comunicaciones 396 37.9 40,8 381 .
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Informacion financiera Pyme: antecedentes

* Ley 5/2015 de Fomento de la financiacion empresarial. El Banco de Espafia quedo
obligado a:

* Normalizar el documento “Informacion Financiera-PYME”

e Elaborar una metodologia estandarizada para la evaluacion de la calidad
crediticia de las pymes (y trabajadores autonomos).

* Circular 6/2016. Contenido del documento “Informacion financiera-PYME”:
* Declaraciones a la CIR

* Datos comunicados a empresas de informacion, sobre solvencia patrimonial y
de crédito

e Historial crediticio
» Extracto de movimientos del ultimo ano en contratos de financiacion
e Calificacion del riesgo del acreditado

e Fl documento debe incluir cual es la pnqirién relativa del acreditado respecto de

su sector de actividad

BANCODE ESPANA
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Informacidn financiera Pyme: meétodo de analisis

* Objeto de la metodologia: evaluar de forma estandarizada y comparable la
calidad crediticia de los acreditados.

* Método. Analizando las variables:
* Situacion financiera del acreditado
* Variables cualitativas (antigliedad, sector, experiencia socios...)
e Variables conductuales (mora, impagos, descubiertos...)

* Adicionalmente, dar la posicion relativa del acreditado respecto de su sector
de actividad.

* Resultado: indicar si el acreditado tiene riesgo “Bajo”, “Medio-bajo”, “Medio-alto”,
“Alto”, “No disponible”. Las entidades deben establecer la relacidn entre estas
valoraciones y los grupos de variables analizadas y su importancia.

* La circular establece que el analisis que realice la banca debe basarse, entre otros,
en datos cuantitativos, de la empresa (cuentas anuales depositadas en el Registro) y
del sector de actividad (con la base RSE)
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Modelo plantilla (info Pyme): empresa-sector de
actividad / Fichero Excel para usuarios / XBRL

IANGODE ESPANA

Registrados

Ratios Sectoriales de las Sociedades no Financieras

Fais: Ezpafia

Afio: 2014

Sector de actividad [CMAE]: N823 Actividades de apoyo alas emprezas ne.op.
Tamafio [cifra neta de negocio: Total tamafios

Tasa de cobertura [ nidmero de empresaz): 4,64

Datos del sector: informacion disponible en

R S E ( I 9 t . d f. « o 7 h 7 Ratio Nombre de Ratio Empresa a1 =F a3
S O O ra I O SI e I n I C I O n O m O g e n e a Costes operativos, beneficios y rentabilidades

RO1 alor afadide ! Cifra neta de negacios 1574 526 58,53 7986

e u r‘ O e a ) RO2  (Gastos de personal { Cifra neta de negocios 1574 2165 48,08 4,72
p ROG Resultado econdmico bruko ¢ Cifra neta de negocios 1674 -0.45 5,30 1§z

R4 Cash flow [resultado ccondmico brute] ! Total deuda neta 1250 215 30 58

RO5  Resultado ccondmico neto ! Cifra neta de negocios 1574 -5,81 273 12,55

R1E Cifra neta de negocios ! Total active 1356 251 0113 20320

RI0 Resultado ccondmico neto ¢ Total active 1856 5% 2,33 EELS

Rl Fiesultado antes de impuzstos ! Fondos propios 17a7 0,00 640 2450

U . I . d I I I b d d RS E . F12  Pesultado despuds de impuestos ! Fondos propios o7 -0 438 1338

tl |Zan O pa ra e O a ase e atos . Capital circulante

RIT  Existenciaz f Cifra neta de negacios 1574 0,00 0,00 0,04

Ri&  Dendares comerciales ¢ Cifra neta de negocios 1574 521 1585 255

R13 Acreedares comerciales ! Cifra neta de negocios 1574 0,00 0,00 2,58

R20  Capital circulante ¢ Gifraneta de negocios 1574 017 055 2648

Gastos e ingresos financieros

ROT Gastos financieroz y azimilados ¢ Cifra neta de negacios 1574 0,00 LLRES 147
ROE Gaztos financieros y szimilidas f Resultads econdmica brute 1403 0,00 257 16,50
RO3 Rezultado financiero ! Cifra neta de negocios 1874 -1 -0,04 0,0
ROZ Rezultada financiero ! Resultad dmico bruka 1405 -12,64 -0,34 0,03

Estructura del activo

R13 Inmovilizads financicra ! Total active 1356 0,00 037 3,24
R4 Inmovilizada material ! Tokal active 1356 0,33 76T 34,60
Ris Activa circulante ! Total active 1356 28,26 65,05 3,37
R21 Actives financieras 3 corto plizo y dizpon. § Tokal active 1956 513 2151 52,70

Estructura del pasivo

R22  Fondos propios { Total patrimonio neta y pasive 1356 16,57 4183 7853
F23  Provisiones para ricsgos y gastos | Total patrimonio neto y pasive 1856 0,00 0,00 0,00
F24  Deudas con entidades de criédito ¢ Total patrimanic neto y pasive 1856 0,00 0,00 1362
R25  Dendas con entidades de crédito, medio p large plaae { Tokal patrimenie neto y pasive 1356 0,00 0,00 5,04
Fi26  Dendas con entidades de cridito, corto plaze { Tatal patrimonio neta y pasive 1856 0,00 0,00 0,5%
F27  Dendas a medio ylargo plazo { Total patrimeni neko y pasive 1856 0,00 0,00 13,57
R23& Deudaz a corta plaza  Total patrimanio neto y pasive 1356 32 30,28 E2,50
Actividad

T Tasza de variacién de la cifra neta de negocios 1547 REET 162 2518
F Bars de datar RSE [rati ialor doraciedador nafinancierar). Banca o Erpaia (Gentral do Balancor) ¢ Regirtrar do Erpaha (Foairtrar Mor cantilar -

GRE]L- Camitt Eurapon 4o Contralor do Balanzor.

Auirn: Lar ompror arincluidar on labars do datar RSE dirtiza. 5o prohibe laredirtribucidn 4o lar datar, incl 4 l

ftuln qratuitn. #Gopy right Banen do ErpafatFieqirtrar 4o Erpafia. 2005, Madrid. B, todar lar dere char.
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Modelo plantilla (info Pyme): empresa-sector de
actividad / Fichero Excel para usuarios / XBRL
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Ratios Sectoriales de la

Pais: Esparia

Afio: 2014

Sector de actividad (CNAE): N82¢
Tamafio (cifra neta de negocio). T
Tasa de cobertura (% nimero de ¢

Partida

Deudore
Existenc
Clientes
Accionis 18sa de cobertura (% niimero de ¢
Inversion

Inversion
. Ratio MNombre de Ratio
Efectivo

Total act ¢ ostes operativos, beneficios |

RO1 Valor afiadido / Cifra neta di

Gastos de personal / Cifra 1

Partida RO3 Resultado econdmico brutc
Fondos [R[M Cash flow (resultado econd
Deudas 'RO5 Resultado econémico neto
Acreedormﬁ Cifra neta de negocios / Tol
Acreedor

Resultado economico neto
Deudas 1 Resultad p

esultado antes de impues

Acreedor P

Resultado después de impu
Proveed: P P

Capital circulante

R17 Existencias / Cifra neta de
R18 Deudores comerciales / Cif
R19 Acreedores comerciales / €

Carga datos manual | Carga fichero XBRL Limpiar Formulario

Carga fichero Excel RSE

R

Registradores

Limpiar Formulario |

Inferme-plantilla sobre la posicién del acreditado respecto a su sector de actividad

prii Informe |

Empresa
Denominacidn sc Prueba 3, 5.4,

Sector

Agregado Fabric.acisn de otra maquinaria para usas espesificas

NIF CNAE
AA33935333 2832
Tamaio CNAE
Total tamafios o)

Posicidn en el sector
Afio: 2014

Area de Anilisis Ratio () ¥alor enla
Afo: 2014
Actividad T1. Tasa de variacion de la ciffa neta de negosios B
Margen 5. Resultada econdmico neto f Cifta nets de negasios 287
Rentabilidad R0, Resultado econdmica neto { Total activa ZE0
Rz Resultado después de impuestos { Fondos propios 330
Liquidez R21. Activos financieros a corto plszo y dispon. § Total activo 265,76
Capital circulants R20. Capital sirculante ¢ Cifra neta de negosios 7258
Endeudamiento P24, Deudss con entidades de crédita | Tatal patrimania neta y pasiva 013
Solvencia F22. Fondos propios ¢ Total patrimanio neto y pasivo 20,71
Capacidad de  R0E. Gastos financisros f Resultado econdmico bruta 1) 170

reembolso
de intereses

bars REE (ratinrre starialer do larsmsisdader
R : e

14 Ealanzer del Eanza

14 IR

032364

- T
— .
| bew

1-21,97

ERE] Gz 328

1-0,85 0E-458 or-147

14,56 02 12,75 03 70,03

01-12,65 02.25,91 az.45

032505 0z-52

]

346,84

03-27,76

Avea en la que e encuentra el 25 % e empresas en la sauacion menos favorabie

Asea en la que se encuentran las empresas que estn por debajo de la mediana

Avea o0 1a que 54 encusniranLas empresas que estin por encima de b medians

Asea en la que s encuentra el 25 % e empresas en la stuacion mas lavorable

AVISO: La empreza podré obtener de 1a Central de Ealances de forma gratuita, previa aportacidn de informacidn adicional, un estudia individual més parmenarizado con datos sectoriales de contraste. Para mis detalles,

|vEasen
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Herramienta utilizacion del EBITDA-AECA

' Definicidn homogénea de EBITDA / Posicidn relativa de la empresa entre las de
su mismo sector y tamafio

Calculo de EBITDA {definicion AECA) y ratios relacionadas EBNDA [efinicion AECA) - C = § sector de activilad
Empresa Imprimir informe. NIF CNAE
Identificacion Desomisaciim socal Frusta 1, 50 50999950 2%
Denominacion social Prueba1, SL| Sector Tamafio
NIF B99999999 Aguegnia 20- Total sin holdings Tatal
CNAE 8299
ANO 2014,
Ratio %) Efercicio Valorenlaempresa  Posicién en el sector
214
EBITDA. Definicion AECA. M étodo de calculo Euros R33, EBITDA Imperte neto de la cira de negodics a0 o
Clave Partida 2013 2014
49500 1.Resultado del ejercicio 55,074.21 57,276.81
2. Ajustes del resultado 13,645.40 12,542.55 238 281
42000 - Resultado del ejercicio pre de operaciones
neto de impuestos ™ 0.00 0.00
41900 - Impuestos sobre beneficios 18,650.07 18,34150
41400 - Ingresos financieros -6,234.17 -369176 3 o1e
41500 - Gastos financieros 0.00 352 a2 EBTRA/ Gastos financieres (R
41600 - Variacién devalor razonable en instrumentos financieros 0.00 0.00
41700 - Diferencias de cambio 0.00 0.00
41100 - Deterioro y resutade por enajenaciones delinmovilizado 0.00 0.00 2013 Ratic no evalusble
41800 - Deterioro y resutadoe per enajenaciones de instrumentos financieros 0.00 0.00
42100 - Otrosingresosy gastos de caracter financiero 0.00 000 o S e
40800 - Amotizacién del inmovilizado 54453 0.00
40900 - Imputacidn de subvenciones de inmovilzade no financiero y otras 0.00 0.00
41300 - Otrosresuttades 684.97 -311071 R21. Ingresos financieros /EBITDA 2014 529
41200 - Diferencia negativa de combinaciones de negocio'" 0.00 0.00
3 g incluidos por la fsegin OF n"A/ 2096 AECA) 0.00 0.00
- Ingresos (-} (otros ingresos no recurrertes) =8 907
- Gastos (+) (otros gastos no recurrentes)
EEITDA {definicicn AECA) {1+2+3) 68,719.61 69,819.36
’ B Avea enia que se encusntra el 25 % enla situac s favorabie
actin soc sl prpamionics en ade iname ha s dihando 13 spricion eparola ak
Célculo de ratios relacionadas (porcentsjes) ziin ekl prporion o1 i et urcs b i s o B vea en  que se encuentan las empeesas Que estén por debajo dé a meiana
Area £ la Que 52 Encuentian 5 EMpreSAs Gue ESTAN por endima de | mediana
Ratio Definicién 2013 2014 L - B ieseniaque 25% 60 b2 -
R33 EBITDA / Importe neto de la cifra de negocios 361 361
EATDA F Gaslos Inancans. 1,983,504.55
R21 X { BBITDA 9.07 529
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VALORACION A PRECIOS DE MERCADO. ACCIONES NO
COTIZADAS

SEC2010

7.73 Los valores de las acciones no cotizadas (AF.512), que no se negocian en mercados organizados, deben
calcularse con referencia a:

a) los valores de las acciones cotizadas, en su caso;
b) el valor de los fondos propios, o

c) descontando los beneficios previstos aplicando la ratio precio de mercado/beneficio apropiada al
promedio de los beneficios recientes de la unidad institucional.

Sin embargo, a la hora de realizar tales estimaciones deberdn tenerse en cuenta las diferencias entre las
acciones cotizadas y no cotizadas, especialmente en lo que respecta a su liquidez, y deberd considerarse el
patrimonio neto acumulado a lo largo de su existencia por la sociedad en cuestion y por las sociedades de su
misma rama de actividad.

7.74 El método de estimacion aplicado depende de las estadisticas bdsicas disponibles. Pueden utilizarse, por
ejemplo, los datos sobre fusiones que afecten a acciones no cotizadas. Cuando el valor de los fondos propios de
las sociedades no cotizadas evoluciona del mismo modo, por término medio y en proporcion a su capital
nominal, que el de las sociedades similares con acciones cotizadas, el valor del balance podrd calcularse
utilizando una ratio. Ese coeficiente compara el valor de los fondos propios de las sociedades no cotizadas con
el de las cotizadas:

valor de acciones no cotizadas = precio de mercado de acciones cotizadas similares x (fondos propios de
sociedades no cotizadas)/(fondos propios de sociedades cotizadas similares).
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VALORACION A PRECIOS DE MERCADO. ACCIONES NO _

COTIZADAS

El Método utilizado por la Central de Balances es el de descuento de
beneficios. La tasa de descuento utilizada se obtiene a partir de Ia
informacidn disponible en las sociedades cotizadas

Motivos de la eleccion de este método:

— es el mas defendido por los analistas financieros, y

— existe una mayor interrelacion entre los componentes implicitos en la tasa de
descuento que entre los Recursos propios
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VALORACION A PRECIOS DE MERCADO. ACCIONES NO _

COTIZADAS

= Objetivo: estimar la rabrica en el contexto MENF y trasladar el resultado a las
sociedades no financieras de las CFEE

= Requisitos para aplicar el método:

1. Informacion cualificada sobre las cuentas de resultados de las sociedades no
financieras que permita estimar los beneficios futuros a descontar

Un mercado de referencia para estimar la tasa de descuento
Estadisticas sobre la demografia de las sociedades no financieras

= Disponiblidad de la informacion, en el caso de Espafia, a partir del DIRCE y CB:
Posibilidad de estimar el valor de mercado de las sociedades no cotizadas
colaboradoras con CB y posterior elevacion al total poblacional mediante el proyecto
MENF
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VALORACION A PRECIOS DE MERCADO. ACCIONES NO _

COTIZADAS

Descripcion del método

=El valor de mercado de las acciones emitidas por sociedades no cotizadas es el valor
actual de los beneficios futuros de dichas sociedades

= Premisa basica: El valor de mercado de las acciones emitidas por sociedades
cotizadas puede ser entendido como el valor de sus beneficios futuros actualizado
por una determinada tasa de descuento

Tipo de interés libre de riesgo

Capitalizacion = VM, = Prima de riesgo

(-) Tasa esperada de crecimiento de
beneficios

donde el RON_ (Resultado Ordinario Neto) es el beneficio esperado para el siguiente
ano y d_es el factor implicito de descuento

= Hipodtesis subyacente: El flujo de beneficios tiene la consideracion de una renta

perpetua .
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VALORACION A PRECIOS DE MERCADO. ACCIONES NO _

COTIZADAS

Descripcion del método

Por asimilacion, se puede definir la siguiente expresion valida para las acciones no
cotizadas:

RON,,. RON, .
VMnc — =
d. d.+ 0,03
Nota: Disponibilidad de mdas de 30.000 SA para estas estimaciones sobre una poblacidon total de 125.000 .
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VALORACION A PRECIOS DE MERCADO. ACCIONES NO
COTIZADAS

Estimacion de los componentes: RON

= El RON, es estimado de forma individualizada para cada sociedad incluida en la
base de datos, como media mévil del RON, _ de los cinco ultimos afos:

5RONnNc, +4RONnNc,,; +3RONnNCc,, , +2RONnNc,, 3 +RONNC, 4

RONNC =
15

= El Resultado Ordinario Neto (RON) se define como:

Valor Anadido Bruto

<Gastos de personal>

<Carga Financiera Neta>

<Amortizaciones y provisiones ordinarias>
Resultado Ordinario Neto

<Impuestos>

<QOtras Provisiones Netas>

<Pérdidas de capital y gastos extraordinarios>
Ganancias de capital e ingresos extraordinarios
Resultado Neto
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VALORACION A PRECIOS DE MERCADO. ACCIONES NO _

COTIZADAS

Estimacion de los componentes: d__

= Definicion:
dpg = dg + 0,03

— d_es |a tasa de descuento asociada a las acciones cotizadas

— 0.03 es la prima de iliquidez. Se considera que esta prima cuantifica asimismo
la posibilidad de que la renta de estas sociedades no sea perpetua. El valor de
la prima ha sido estimado a partir de un analisis tedrico del gap existente entre
la renta perpetua y la temporal
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grafico 1

		

								tasas de revalorización

												1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003

								A Cotizadas MENF: D. depurados de SA atípicas				0.34		0.24		0.33		0.01		-0.18		0.07		-0.11

								A. Cotizadas MENF: Datos originales				0.34		0.24		0.33		0.31		-0.17		-0.02		-0.24

								Acciones no cotizadas MENF				0.09		0.27		0.29		0.11		-0.18		0.11		-0.07

								Quoted shares				0.34		0.24		0.32		0.25		-0.06		-0.05		-0.24		-0.53

								Unquoted shares				0.08		0.19		0.35		0.07		-0.08		-0.01		-0.12		-0.26

								Comparación con la versión anterior

												1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002

								A cotizadas MENF (v. anterior)				0.34		0.26		0.32		0.30		-0.03		-0.02

								A no cotizadas MENF (v. anterior)				0.12		0.30		0.31		0.16		-0.06		0.11

								A cotizadas MENF (v. actual)				0.34		0.24		0.33		0.31		-0.17		-0.02

								A no cotizadas MENF (v. actual)				0.09		0.27		0.29		0.11		-0.18		0.11

								1. GRÁFICOS COMPARATIVOS MENF-CUENTAS FINANCIERAS

						2. ANALISIS DE LAS TASAS DE REVALORIZACIÓN DE ACCIONES COTIZADAS Y NO COTIZADAS
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Quoted shares

Unquoted shares

Quoted and Unquoted shares' revalorization rates in the FASE



GRÁFICO 2

		



A cotizadas MENF (v. anterior)

A no cotizadas MENF (v. anterior)

A cotizadas MENF (v. actual)

A no cotizadas MENF (v. actual)

Análisis de la Tasa de revalorización: Comparación con la versión anterior
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Acciones no cotizadas MENF

Unquoted shares

Análisis de la Tasa de revalorización: Acciones no cotizadas
Comparación MENF CCFF
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A. Cotizadas MENF: Datos originales

Quoted shares

Análisis de la Tasa de revalorización: Acciones cotizadas
Comparación MENF CCFF
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																										Gráfico 2

								1995		1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003

						dnc		10.37		10.08		8.28		7.16		7.29		9.59		8.61		9.13		8.01

						dc		7.37		7.08		5.28		4.16		4.29		6.59		5.61		6.13		5.01

						Tasa de crecimiento esperada de los bº		6.09		5.77		5.49		5.63		5.49		6.32		7.02		7.12		6.61

						risk-free rate		9.86		9.42		7.55		5.57		5.03		4.88		5.18		4.87		4.58

						Prima de riesgo		3.60		3.43		3.22		4.22		4.76		8.03		7.45		8.39		7.04
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dnc

dc

risk-free rate

%

Compared evolution of risk free and dnc rates
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				Año 2001		2001a00

				C_to_K_not_k7415		C_to_K_not_k7415

				Número de empresas		v11119

				Número de empleados en las empresas nuevas		v16181

				Ratio de empleo creado en empresas nuevas		v97050

				BUSINESS DEMOGRAPHY (Non Financial Corporations):Number at 2001(a)

																Total		Other countries		Eslovenia ljbubljana)		Grecia		Bratislava (Eslovaquia)		Budapest		Chipre		Iceland		Irlanda		Malta		Vilnius (Lituania)		Checoslovaquia		Suiza		Varsobia (Polonia)		Germany		France				Belgium								Denmark								Spain												Italy								Luxemburg								Netherlands								Portugal								Finland								Sweden								United Kingdom								Norway

																																																		C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total		C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total		C_to_K_not_k7415		j				m_n_o_not_o91		Total				C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total		C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total		C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total		C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total		C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total		C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total		C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total		C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total

																																																		be		be		be		be		dk		dk		dk		dk		es		es				es		es				it		it		it		it		lu		lu		lu		lu		nl		nl		nl		nl		pt		pt		pt		pt		fi		fi		fi		fi		se		se		se		se		uk		uk		uk		uk		no		no		no		no

																																																																						Detalle por sectores de actividad

																																																																		CNAE's C a K		Sector J		C a K (salvo J)		M a O		Total

				Personally owned and no limit to personal liability		SP		4806896		96293		753391		5463994		5995513																																										160122		326		21138		180934		1637401		38739		1598662		217132		1815794				2476736		54119		372247		2794864		5950		83		2087		7954		225961		2247		50507				0		0		0				89411		305		34811		123917		211315		474		55469		266310		570475		3715		117045		683805		96521		140		25554		121935

				Rest of enterprises, of which:												4522435																																										101804		2655		18214		117363		1018298		12609		1005689		97237		1102926				1356313		21462		90903		1425754		16986		1968		1580		16598		315577		21499		48441				243882		1906		25448		267424		146213		3970		16023		158266		310492		7007		40039		343524		1094900		22395		147175		1219680		124705		1062		14681		138324

				Personally owned limited and unlimited liability partnerships ( included are also other level forms such as co-operatives, associations,etc.)		PA		1955828		49532		129466		2035762		1681381																																										33088		523		14246		46811		182447		1951		180496		36070		216566				835172		12612		63985		886545		1007		80		918		1845		124154		3438		36272				10441		331		6964		17074		43509		822		8429		51116		90478		2212		23051		111317		301060		2090		46050		345020		15071		285		7375		22161

				Private or publicly quoted joint stock companies with limited liability for those owning shares, of which:		LL		1309855		21638		182971		1471188		2841054																																										68716		2132		3968		70552		835851		10658		825193		61167		886360				521141		8850		26918		539209		15979		1888		662		14753		191423		18061		12169				233441		1575		18484		250350		102704		3148		7594		107150		220014		4795		16988		232207		793840		20305		101125		874660		109634		777		7306		116163

				Listed companies (b)												3816																																																208										211		(c)								288								48																								152								285								2438								186

				Quoted enterprises												3668																																																181										211										267								43																								134								257								2409								166

				Empresas cotizadas 2																																																						0		0		0		20		0		0		0		0		154				0		0		0		235		0		0		0		0		0		0		0				0		0		0		69		0		0		0		27		0		0		0		48		0		0		0		287		0		0		0		19

				Excluidas del Stoxx 600 y capital > 10 millones €																																																																						115										184																								60

				Incluidas en el Stoxx 600																																																												20										39										51																								9								27								48								287								19

				All legal forms												10517948																																										363730		5636		57566		298297		3673997		63957		2604351		314369		2918720				5189362		97043		554053		4220618		39922		4019		5247		24552		857115		45245		147389				487764		3812		50896		267424		381837		8245		66857		282183		832299		14488		135547		609834		2760275		48505		411395		1903485		345931		2264		54916		260259

				PRO MEMORIA

				Database at NIS																																																																		799747		62052		861799

				Difference (d)																																																																		205942		35185		241127

				BUSINESS DEMOGRAPHY (Non Financial Corporations): Employment at 2001 (a)

																Total		Other countries																										Germany		France				Belgium								Denmark								Spain												Italy								Luxemburg								Netherlands								Portugal								Finland								Sweden								United Kingdom								Norway

																																																		C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total		C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total		C_to_K_not_k7415		j				m_n_o_not_o91		Total				C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total		C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total		C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total		C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total		C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total		C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total		C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total		C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total

																																																		be		be		be		be		dk		dk		dk		dk		es		es				es		es				it		it		it		it		lu		lu		lu		lu		nl		nl		nl		nl		pt		pt		pt		pt		fi		fi		fi		fi		se		se		se		se		uk		uk		uk		uk		no		no		no		no

																																																																						Detalle por sectores de actividad

																																																																		CNAE's C a K		Sector J		C a K (salvo J)		M a O		Total

				Personally owned and no limit to personal liability		SP										8172856																																										271048.744460857		504.8076923077		33309.5577746077		303853		2699226		41342		2657884.47071647		320707		2978592				3911378		74043		496693		4334027		16194		207		4500		20487		459410		5620		96112				0		0		0				65105		15		19598		84689		248349		499		59888		307738		0		0		0				143472		2		0		143470

				Rest of enterprises, of which:												30270125																																										1234843		86521		191856		1340178		9579555		363571		9215983.27363473		1119866		10335849				10836078		506002		639682		10969757		214627		34700		5689		185616		4638415		268182		1578051				2510165		89967		221447		2641644		1172696		59267		100623		1214051		2521081		84401		0		2436680		0		0		0				1146395		45		0		1146350

				Personally owned limited and unlimited liability partnerships ( included are also other level forms such as co-operatives, associations,etc.)		PA										6278593																																										158175.895765472		9854.0145985402		167534.246575342		315856		1023906		158571		865334.150827713		500526		1365860				3658431		139661		355330		3874100		17317		2609		0		14708		919371		76815		1440345				108069		15128		117000		209941		102090		16190		55217		141116		241716		14568		0		227148		0		0		0				129863		0		0		129863

				Private or publicly quoted joint stock companies with limited liability for those owning shares		LL										23991532																																										1076666.66666667		76666.6666666667		24322.0338983051		1024322		8555649		205000		8350649.12280702		619340		8969989				7177647		366341		284351		7095657		197310		32092		5689		170907		3719043		191367		137706				2402096		74839		104447		2431704		1070606		43077		45405		1072935		2279365		69833		0		2209532		0		0		0				1016532		45		0		1016487

				Empresas cotizadas 2

				Excluidas del Stoxx 600 y capital > 10 millones €

				Incluidas en el Stoxx 600

				All legal forms												38442981																																										2740733.86932513		173546.170222721		417022.118721903		1644032		21858336		768485		11873868		1440573		13314441				25583533		1086048		1776057		15303784		445448		69607		15878		206103		9736239		541984		3252213				5020329		179934		442893		2641644		2410497		118550		220844		1298740		5290511		169301		59888		2744418		0		0		0				2436262		92		0		1289820

				PRO MEMORIA

				Database at NIS																																																														7877902				799747		659676		8537578

				Difference (d)																																																														1338081				8416236		460190		1798271

				(a) Obtained from Eurostat Database. Selection criterion: Number of existing companies along the year (excluding bearths) of industry, trade and services excluding NACE J (Intermediation services), K7415 and O91

				(b) European Securities Exchange Statistics: Number of listed companies ( both financial and non financial)

				(c) CNMV database: Non financial enterprises.

				(d)Desviation between Eurostat database, obtained from Mercantil Registries, and INS

				EMPLEO EN EMPRESAS DE NUEVA CREACION

																Total																																		Belgium								Denmark								Spain												Italy								Luxemburg								Netherlands								Portugal								Finland								Sweden								United Kingdom								Norway

																																																		C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total		C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total		C_to_K_not_k7415		j				m_n_o_not_o91		Total				C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total		C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total		C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total		C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total		C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total		C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total		C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total		C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total

																																																		be		be		be		be		dk		dk		dk		dk		es		es				es		es				it		it		it		it		lu		lu		lu		lu		nl		nl		nl		nl		pt		pt		pt		pt		fi		fi		fi		fi		se		se		se		se		uk		uk		uk		uk		no		no		no		no

				Personally owned and no limit to personal liability		SP										582892																																		0		0		0		0		18350		42		2335		20643		188406		3543				19050		203913				241332		6190		31838		266980		800		19		189		970		40474		367		6872		46979		0		0		0		0		1543		4		829		2368		21209		42		6402		27569		0		0		0		0		13472		2		0		13470

				Personally owned limited and unlimited liability partnerships ( included are also other level forms such as co-operatives, associations,etc.)		PA										228010																																		0		0		0		0		4856		135		1223		5944		47714		222				7608		55100				100241		1648		16665		115258		71		6		0		65		29236		1037		8354		36553		1567		59		936		2444		684		34		254		904		9016		118		0		8898		0		0		0		0		2844		0		0		2844

				Private or publicly quoted loint stock comapnies with limited liability for those owning shares		LL										525681																																		0		0		0		0		10659		138		574		11095		243836		1435				13130		255531				109818		1502		6796		115112		3887		491		161		3557		42769		5320		2341		39790		65337		232		5191		70296		3533		112		336		3757		14360		419		0		13941		0		0		0		0		12605		3		0		12602

				All legal forms												1336583																																		0		0		0		0		33865		315		4132		37682		479956		5200				39788		514544				451391		9340		55299		497350		4758		516		350		4592		112479		6724		17567		123322		66904		291		6127		72740		5760		150		1419		7029		44585		579		6402		50408		0		0		0		0		28921		5		0		28916

				RATIO DE EMPLEO EN EMPRESAS DE NUEVA CREACIÓN SOBRE EMPLEO DE EMPRESAS EXISTENTES

																Total																																		Belgium								Denmark								Spain												Italy								Luxemburg								Netherlands								Portugal								Finland								Sweden								United Kingdom								Norway

																																																		C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total		C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total		C_to_K_not_k7415		j				m_n_o_not_o91		Total				C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total		C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total		C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total		C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total		C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total		C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total		C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total		C_to_K_not_k7415		j		m_n_o_not_o91		Total

																																																		be		be		be		be		dk		dk		dk		dk		es		es				es		es				it		it		it		it		lu		lu		lu		lu		nl		nl		nl		nl		pt		pt		pt		pt		fi		fi		fi		fi		se		se		se		se		uk		uk		uk		uk		no		no		no		no

				Personally owned and no limit to personal liability		SP										275.65																																		0		0		0				6.77		8.32		7.01				6.98		8.57				5.94						6.17		8.36		6.41				4.94		9.18		4.2				8.81		6.53		7.15				0		0		0				2.37		26.67		4.23				8.54		8.42		10.69				0		0		0				9.39		100		0

				Personally owned limited and unlimited liability partnerships ( included are also other level forms such as co-operatives, associations,etc.)		PA										36.56																																		0		0		0				3.07		1.37		0.73				4.66		0.14				1.52						2.74		1.18		4.69				0.41		0.23		0				3.18		1.35		0.58				1.45		0.39		0.8				0.67		0.21		0.46				3.73		0.81		0				0		0		0				2.19		0		0

				Private or publicly quoted loint stock comapnies with limited liability for those owning shares		LL										43.96																																		0		0		0				0.99		0.18		2.36				2.85		0.7				2.12						1.53		0.41		2.39				1.97		1.53		2.83				1.15		2.78		1.7				2.72		0.31		4.97				0.33		0.26		0.74				0.63		0.6		0				0		0		0				1.24		6.67		0

				All legal forms												356.17																																		0		0		0				10.83		9.87		10.1				14.49		9.41				9.58						10.44		9.95		13.49				7.32		10.94		7.03				13.14		10.66		9.43				4.17		0.7		5.77				3.37		27.14		5.43				12.9		9.83		10.69				0		0		0				12.82		106.67		0



obtenido de la primera versión de datos enviados por Eurostat. Sdades financieras y no financieras cotizadas no incluidas en el Stoxx 600

obtenido de la segunda versión enviada a Eurostat. SNF Cotizadas no incluidas en el Stoxx 600

obtenido de la primera versión de datos enviados por Eurostat. Sdade sfinancieras y no financieras cotizadas no incluidas en el Stoxx 600

obtenido de la primera versión de datos enviados por Eurostat. Sdade sfinancieras y no financieras cotizadas no incluidas en el Stoxx 600

obtenido de la primera versión de datos enviados por Eurostat. Sdade sfinancieras y no financieras cotizadas no incluidas en el Stoxx 600



Hoja2

		

				NON-FINANCIAL FIRMS IN SPAIN. 2002

								Number (1)						Employees (2)												GVA (2)

								Abs. Number		%				V. absolutos		%				VAB por f. jurídica		Ajte creación Empresas		ajustes finales		V. absolutos		VAB CCFF		%

						TOTAL NON-FINANCIAL FIRMS		2546140		100.00				10129157		100.00												497327		100.00

				A.		Sole partnerships (individuals)		1629047		63.98				1242166		12.26										…		151416		30.45

				B.		Non-financial corporations		917093		36.02				8886991		87.74										335380		345911		69.55

						1.- Public limited companies		122223		4.80				4134596		40.82				202,733		4,081		-6,663		196069		202226		40.66

						1. Quoted		210		0.01				207919		2.05										14839		15305		3.08

						1. Continuous market		111		0.00				188317		1.86										13235		13650		2.74

						Of which, IBEX-35		29		0.00				111070		1.10										7097		7320		1.47

						2. Floor trading		99		0.00				19602		0.19										1604		1654		0.33

						2. Unquoted		122013		4.79				3926677		38.77										181231		186921		37.59

						2.- Private limited companies		764395		30.02				4385716		43.30				121,869		3,902		-4,006		117864		121565		24.44

						3.- Other corporate status		30475		1.20				366679		3.62				22,176		6,380		-729		21447		22121		4.45

				Memorandum item:

						Consolidated groups that file their accounts at Mercantile Registries		1264		…				…		…										…		…		…

				(1)		Source: Central Directory of Firms (DIRCE) of the National Institute of Statistics (INE) and author's calculations based on CNMV data.

				(2)		Source: INE and data estimated by the Banco de España Central Balance Sheet Data Office.





		

						ONRq						ONRnq				ONRnq

				Capitalisation =  MVq =						MVnq=				=

						dq						dnq				dq + 0,03





		

								dnq = dq + 0,03

						5ONRnqn +4ONRnqn-1 +3ONRnqn-2 +2ONRnqn-3 +ONRnqn-4

				ONRnq =

						15





		

						Ordinary Net Result

						Gross Value Added at factor cost

						<Personnel Costs>

						<Net Financial Charges>

						<Operating Depreciation and Provisions>

						Ordinary Net Result

						<Corporate income taxes>

						<Other net provisioning>

						<Capital losses and extraordinary expenses>

						Capital gain and extraordinary revenue
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VALORACION A PRECIOS DE MERCADO. ACCIONES NO _

COTIZADAS

Estimacion de los componentes: d__

= Filtros establecidos:

— d_se obtiene a partir de la mediana de las tasas de descuento individuales de
las sociedades colaboradas con CB negociadas en el mercado continuo (se
excluyen otras formas de negociacion)

— Las empresas excesivamente volatiles son eliminadas de la muestra,
estableciéndose para ello un intervalo de confianza definido por la tasa media
anual + dos veces la desviacion tipica

— Solo existe diferenciacidn sectorial para el sector eléctrico por sus
caracteristicas particulares
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VALORACION A PRECIOS DE MERCADO. ACTIVOS FIJOS
MATERIALES

RESUMEN METODOLOGICO

Hipotesis:
- El valor en libros de los activos fijos materiales en 1983 era similar al valor de mercado (Ley
de Presupuestos Generales)

- Las empresas deprecian sus activos de acuerdo con el criterio de amortizacion lineal

Calculos por empresa:
- Clasificacién de los activos fijos materiales en 2 grupos: construcciones y resto
- Cdlculo de la antigliedad media de cada grupo
- Eliminacién de los efectos de las revalorizaciones, legales o voluntarias
- Clasificacién de las empresas, en funcion de su sector de actividad, en 4 grandes grupos

- Cdlculo del valor de mercado de cada grupo de activos, mediante la aplicacion de un indice
de precios

215 empresas, que representan un 47 % inmovilizado material total de la muestra
de empresas de CB

Otras consideraciones:

- Los equipos informaticos y los terrenos estan excluidos de estos cdlculos. Estos actixps se  valoran
por su valor en libros.

- Importancia de los elementos totalmente amortizados.
- Revision manual para todas las empresas con inmovilizado material superior a 200 millones de euros

o con controles de calidad incumplidos .
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VALORACION A PRECIOS DE MERCADO. ACTIVOS FIJOS
MATERIALES

Inmovilizado material a precios de mercado = Inmovilizado material neto * indice de-
- (Amortizacion acumulada — Elefnentos totalmente amortizados)

Dotacion a la amortizacion
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VALORACION A PRECIOS DE MERCADO. ACTIVOS FIJOS
MATERIALES

ACTIVOS FIJOS MATERIALES %
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The Central Balance Sheet Data Office Division _

Find out more at:
http://www.bde.es/webbde/en/cenbal/cenbal.html
About FASE:

http://www.bde.es/f/webbde/SES/Secciones/Publicaciones/Publicaciones
Seriadas/NotasEstadisticas/07/nest05e.pdf

About estimation of shares at market value:

https://www.bde.es/f/webbde/SES/Secciones/Publicaciones/Publicacione
sSeriadas/NotasEstadisticas/05/Fic/ne0502.pdf

About holdings Statistics for FASE

https://www.bde.es/f/webbde/SES/Secciones/Publicaciones/Publicacione
sSeriadas/NotasEstadisticas/18/Fich/nest07.pdf

About intermediate system (from business accounts to NA):

https://www.bde.es/f/webbde/SES/Secciones/Publicaciones/Publicacione
sAnuales/CentralBalances/16/Fich/cb16sm.pdf .
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http://www.bde.es/webbde/en/cenbal/cenbal.html
http://www.bde.es/f/webbde/SES/Secciones/Publicaciones/PublicacionesSeriadas/NotasEstadisticas/07/nest05e.pdf
https://www.bde.es/f/webbde/SES/Secciones/Publicaciones/PublicacionesSeriadas/NotasEstadisticas/05/Fic/ne0502.pdf
https://www.bde.es/f/webbde/SES/Secciones/Publicaciones/PublicacionesSeriadas/NotasEstadisticas/18/Fich/nest07.pdf
https://www.bde.es/f/webbde/SES/Secciones/Publicaciones/PublicacionesAnuales/CentralBalances/16/Fich/cb16sm.pdf
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