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LAS REMESAS EN 2019-2020

En 2019, las remesas que recibieron los paises de América Latina
y el Caribe (ALC) por remesas del exterior, alcanzaron un monto
récord de 93,677 millones de délares, que beneficiaron a millones
de hogares receptores y contribuyeron al financiamiento de sus
gastos de manutencion, educacion, salud y también de inversién
enmejorasalaviviendayennegocios familiares. Desde la crisis fi-
nancieradel 2009, el crecimiento sostenido de estos flujosalcanzé
aun 77.3% acumulado.
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Fuente: elaboracion propia con base en datos de los bancos centrales y del Fondo Monetario
Internacional.
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Los principales aspectos que caracterizaron la evoluciéon de dichoingresoyde sus de-
terminantes en 2019, fueron los siguientes: i) las remesas alcanzaron 93,677 millones
de délares, conlo que lograron aumentos durante diez afios consecutivos (Grafica
1); ii) el crecimiento anual de ese ingreso resulté de 8.3%, tasa anual menor ala
observadalos iltimos dos afios (Grafica 2);iii) el dinamismo delingreso por remesas
fue generalizado en las distintas subregiones, registrando todas ellas tasas anuales
significativas, de entre 4.8%y 10.5%;iv) las remesas provenientes de Estados Unidos
mostraron un crecimiento significativo, lo que favorecié aaquellas subregiones con
una fuerte presencia migratoria en ese pais, como es el caso de Centroamérica, el
Caribe y México; v) el repunte del ingreso por remesas en la mayoria de los paises
de ALC se origind, entre otros factores, por aumentos en los niveles de empleo, re-
muneraciones mediasy, consecuentemente, de lamasasalarial de los trabajadores
emigrantesdelaregion;y, vi) los paises de laregiéon suramericana crecieron menos,
porque a pesar de incrementar sus niveles migratorios, muchos de sus migrantes
residen el otros paises de la misma region, cuyo crecimiento econémicoy devalua-
ciones del tipo de cambio, compensaron parcialmente el efecto del crecimiento de
las remesas recibidas de Estados Unidos y Espana.
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Fuente: elaboracion propia con base en datos de los bancos centrales y del Fondo Monetario Internacional.




Para el andlisis de la evolucion del ingreso por remesas que se efectia en este
documento, laregion de América Latinay el Caribe se clasifica en cuatro subregio-
nes: México, Centroamérica, Caribe y Sudamérica.

México

Durante 2019, el ingreso de México por remesas resulto de 36,439 millones de
délares, cifra que marca un nuevo maximo histérico en los montos de remesas que
recibio este paisy que representé un crecimiento anualde 8.2% (Graficas 3y4), que
muestra un proceso de desaceleracion de la tasa de crecimiento, que comenz6 en
2018,y que parece marcar una tendencia en el crecimiento de estos flujos. México

se mantiene como el principal receptor de la regién con el 38.9% de las remesas
que recibi6 la region porcentaje ligeramente menor al observado el ano anterior

(Graficab).
Grafica 3
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Fuente: elaboracion propia con base en datos de los bancos centrales y del Fondo Monetario Internacional.

Centroamérica

Los paisesdelaregion centroamericana mostraron crecimientos parecidosalosde
México y el Caribe registrando en 2019 un ingreso de remesas que alcanz6 24,474
millones de délares, lo que representé un incremento anual de 10.5%, tasa menor
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ala observada en los tlltimos cuatro anosy que viene desacelerando desde el 2018.
Ello fue resultado de la combinacion de fuertes crecimientos del ingreso por remesas
en Guatemalay Honduras (13.1% en cada uno), ylas tasas reducidas observadas en
ElSalvador (4.8%) y Costa Rica (3.9%).

Grafica4
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Fuente: elaboracion propia con base en datos de los bancos centrales y del Fondo Monetario Internacional.

En 2019, Centroaméricarecibi6 el 26.1% delingreso por remesas de ALC (Graficab).
Esta participacion es 1.4% mayor aladel ano pasadoy constituye lamayor observada
para esta region en los ultimos 10 anos, expansion que refleja principalmente
avances en Estados Unidos en el empleo, remuneraciones medias y masa salarial
de los trabajadores inmigrantes provenientes de Centroamérica, lo que ha posibi-
litado un incremento mayor entre migrantes de Centroamérica en el pais del norte

yelincremento en el envio de remesas a sus paises de origen.

Caribe

Apartirde 2013, las remesasrecibidas por lasubregion del Caribe han seguido una
tendenciaalalza. En 2019, las remesas que recibieron los paises caribenos sumaron




13,331 millones de délares, lo que significé un crecimiento anual de 8.4%. Ese
ingresorepresent6 el 14.3% de las remesas recibidas porlaregion de ALC, partici-
pacién similar ala observada en los tltimos 4 afios (Grafica 5).

En 2019, el paisdel Caribe en que las remesas mostraron mayor crecimiento fue Haiti,
con uningreso por ese concepto de 3,700 millones de délaresy un crecimiento anual
de 11.0%, mientras que, Trinidad y Tobago registré una caida marginal del-0.1%.
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Sudamérica

A diferencia de lo que ocurre en el resto de ALC, la regiéon sudamericana mostro
un crecimiento menor en las remesas que recibio, alcanzando a 19,434 millones de
dolares, lo que significé unincremento de 5.82%, menor al observado en el resto de
ALC,ymenoralaobservadaenlos dosanos previos. (véase grafica4). Los paisesde
laregién de sudamérica reciben una parte importante de sus remesas de los otros
paisesvecinos, remesas intrarregionales' (34%), que constituyen el principal origen
delos flujos que reciben, seguidos por Estados Unidos (29%) y luego Espana (12%).

Durante 2019 los montos de remesas mas altos recibidos en la regién sudamerica-
na corresponden a Brasil y Chile (15.4% y 13.5% respectivamente), mientras que
Bolivia, Paraguayy Uruguay registraron disminuciones en las remesas que recibie-
ron (-3.8%, -2.5% y -1.8% respectivamente), debido a su mayor dependencia de las
remesas intrarregionales, sobre todo aquellas provenientes de Brasil y Argentina.

Grafica 6
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'Datos de las encuestas de remesas, migracién e inclusién financieras realizadas por el Programa de
Remesas e Inclusion Financiera del CEMLA y el BID-Lab en paises de la region.




En 2019, la regién Sudamericana fue la receptora del 21.0% de las remesas que
llegaronalaregion, participacion ligeramente menor ala observada enlos tilltimos
5 anos. Esta disminucion estd asociada al cambio del destino de los migrantes,
quienes migraron menos hacia Espanay Estados Unidos, dirigiéndose a otros
paises sudamericanos, de donde las remesas que se envian tienen menores valores
promedio (Ver Grafica6).
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DETERMINANTES DE LAS REMESAS

Los flujos deremesas que se reciben en América Latinay el Caribe
tienen su origen en el trabajo, ylosingresos que reciben los millones
de migrantes, en los paises en los que residen. En este sentido, en
la presente seccién se analizan los flujos migratorios, el empleoy
los salarios de los principales paises de destino de los migrantes
(Estados Unidos, Espanay, en menor medida, otros paises de la
region).

Por otra parte, los recursos que envian los migrantes son utiliza-
dos principalmente para complementar el consumo diario de las
familias que los reciben, por lo tanto, también se analiza el com-
portamiento de la capacidad de compra que implican estos flujos
de remesas.

Estados Unidos

En 2019, de manera agregada para los migrantes de toda region,
el promedio deinmigrantes de ALC en Estados Unidos fue similar
aldelano anterior, alcanzandolos 22.0 millones de personas?®, que
significé unincremento de 100.653 inmigrantes, 0.5% mayor alos
observados en 2018, cuando creci6 8.0%.

Aunque el flujo migratorio presenta datos ligeramente superio-
res a los del ano anterior, la composicion por region de origen si

9

Datos de la Current Population Survey de la Oficina del Censo de Estados Uni-
dosyla Oficina de Estadisticas Laborales de Estados Unidos: http: / /www.census.

gOV/CPS/
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cambié. Los migrantes en Estados Unidos provenientes de Méxicoyde los paises del
Caribe, mostraron disminuciones de 227,115y 56,079 migrantes respectivamente,
que representan tasas de crecimientode-1.8%y 1.9% en cada caso. Deigual manera,
el nimero de inmigrantes en Estados Unidos provenientes de Centroaméricay
Sudamérica, crecieron en 127,310y 256,533 personas respectivamente, con tasas
de crecimiento de 3.5% y 8.0% en cada caso.

Grafica7
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Enrelacion al mercado laboral de los emigrantes latinoamericanosy caribenos en
Estados Unidos, durante 2019 se observaron tendencias similares a las observadas
enlosultimos afnos, con tasas de desempleo menores en 5.9% en promedio respecto
alasdelanoanteriorycrecimientos en el empleo del 2.9%, conlo que se observé un
incremento de la fuerza de trabajo del 2.5% respecto al afio anterior.

Por su parte, en 2019, laremuneracion semanal media de los migrantes de ALC en
Estados Unidos alcanzé los 706 délares, valor superior alo observado en los tiltimos
diecisiete anos, lo que significé una tasa de crecimiento del 3.7%.

El poco flujo migratorio de centroamericanos hacia Estados Unidos, sumado alas
mejoras en el mercado laboral de los migrantes en Estados Unidos, explican las tasas
de crecimiento de las remesas recibidas en esa region, de igual manera explican
parcialmente elincremento de las remesas recibidas en Sudamérica. Sin embargo,
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la disminucién de los mexicanosy caribenos en Estados Unidos, comparado con el
incremento de las remesas que recibieron esas regiones, podrian estar mostrando
los ahorros que estos migrantes se llevan consigo al volver a sus paises de origeny
no asi flujos de remesas ordinarias.

Grafica 8
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Fuente: Elaboracion propia con base en informacién de la Current Population Survey de la Oficina de Censos de Estados
Unidos.
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Espana

En 2019, el namero de migrantes de los paises de América Latinay el Caribe que
viven en Espana continu6 creciendo como en los dltimos 4 anos. Al finalizar 2019,
1.6 millones de migrantes de los paises de América Latinayel Caribe se encontraban
en Espafna, ndmero ain menor al mdximo histérico (2.8 millones) registrado en
2009. El crecimiento de 2019 en promedio, muestra un incremento de alrededor de
90,000 migrantes de ALC adicionales en el pais ibérico, lo que representa una tasa
de crecimiento anual del 6.3%, notoriamente mayor ala observada el afio anterior.
Las participaciones de las migrantes femeninas en el total de migrantes de ALC en
Espanase mantiene en el 57.1%.
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Fuente: elaboracion propia con base a datos del Instituto Nacional de Estadisticas (INE) de Espana.

El mercado laboral de los emigrantes latinoamericanosy del Caribe en Espana,
desde finales de 2015 viene mostrando senales de recuperacién. Durante 2019, se
registré unincremento en Espana, de 68,000 nuevos migrantes de ALC en edad de
trabajar, es decir, un 6,1% mas que el ano anterior. Del total de migrantes en edad
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de trabajar que residian en Espana en 2019, 720,000 estaban ocupados, es decir
7.4% mas que elano anteriory el nimero de desocupados crecié s6lo el 4.4%. Datos
que muestran que los nuevos migrantes que llegaron a Espana en edad de trabajar,
consiguieron trabajo, y una fraccién (1,3%) de los desocupados del afio anterior
también.
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Fuente: elaboracién propia con base a datos del Instituto Nacional de Estadisticas (INE) de Espana.

Losdatossobrelossalarios de los emigrantes latinoamericanosy caribenos en Espana
no estan disponibles; sin embargo, se sabe que estos trabajan en su mayoria en los
sectores de construccion (los hombres) y servicios (las mujeres). Por lo tanto, los
salarios en Espana de estos sectores ofrecen unabuena aproximacién alos cambios
que experimentaron losingresos de los trabajadores migrantes de ALC en Espana.
En este sentido, durante 2019, los salarios del sector de la construccion volvieron a
crecer aunatasadel 1.5% respecto alos observados un ano antes, mientras los del
sector de servicios crecieron en 2.3% respecto al ano anterior.

Larecuperacion, enlos niveles delamigraciéonylamejoraenlas tasas de empleo de
los emigrantes de ALC en Espana, explican en parte el crecimiento de las remesas




que recibieron los paises sudamericanos, en especial los andinos, cuyas remesas
provienen en una gran porcion de esta parte del mundo.

Grafical2
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Fuente: elaboracion propia con base a datos del Instituto Nacional de Estadisticas (INE) de Espana.

En el origen — América Latina y el Caribe

Elpoder de compradelasfamiliasreceptoras de remesas en ALC depende deltipo de
cambio al cual cambian lasremesas que reciben por monedalocalydeigual manera
depende de los precios de los productos que pueden comprar. En esta seccién se
incluye un cdlculo de las variaciones del poder de compra que tienen las remesas
que se reciben en los paises de América Latinay el Caribe.

En este sentido, los datos del tipo de cambio para la region indican que de forma
agregada’, las monedas de América Latinay el Caribe se habrian depreciado en
3.5%, pero que los precios habrian crecido en 4,1%, efectos que se anularon uno al
otro, dejando la capacidad de comprade cada délar recibido como remesas en ALC
ligeramente y mas baja (0.5%) que el afio anterior.

* Los datos regionales y subregionales de depreciacién o apreciacién de las monedas locales se cal-
cularon ponderando las variaciones del tipo de cambio en cada pais, con relacién a la participaciéon
de su flujo de remesas, respecto a los totales regionales y subregionales.
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A nivel subregional, la capacidad de compra de las remesas que recibié México,
perdi6 un 3.7% por efecto de la inflacién y la poca variacién del tipo de cambio
observado en elafno (1.3%), disminuy6 el efecto del incremento de las remesas sobre
la capacidad de compra de las familias receptoras.

Paralos paises centroamericanos, el poder de comprade las remesas que recibieron
también mostré una perdida durante el 2019, del-1.9%, debido principalmente al
efecto que tuvo lainflacién agregada de laregion (4.2%) y una menor devaluacion
de las monedas (2,3%).

Porsu parte, enlasregiones del Caribe ySudamérica, el crecimiento de las remesas
combinadas conladepreciacién de susmonedasylainflacién, dejaron un aumento
neto en el poder de compradel 4.4%y 7.0% respectivamente, debido a las devalua-
ciones de las monedas en estos paises que en le caso de los sudamericanosalcanzé a
8.1% y entre los paises del Caribe al 12.2%. Estas mejoras en la capacidad de compra
delasremesas, disminuyen la presion de las familias receptoras sobre los migrantes
para el envio de remesas, lo que puede explicar en parte el menor crecimiento de
las remesas que recibieron los paises de Sudamérica.

Enrelaciénalaimportanciade lasremesas paraestos paises, respecto asu Producto
Interno Bruto (PIB), Haiti se mantiene como el pais para el cual las remesas repre-
sentan mayor importancia respecto al PIB (42.5%) seguido por Honduras (22.2%)
y El Salvador (20.9%). A nivel subregional, la importancia de estos flujos es mayor
paralos paises del Caribe (9.7%) y Centroamérica (9.0%), cuando se comparan con
los PIB agregados. En otros paises, donde la importancia de estos recursos parece
menor comparada con sus respectivos PIB, se debe recordar que estos flujos bene-
fician a millones de familias de bajos recursos, sin los cuales caerian a niveles de
pobreza ain mayores.




CUADRO 1

EFECTO DEL TIPO DE CAMBIO E INFLACION EN LAS REMESAS (2018 - 2019)
MILLONES DE DOLARES Y TASAS DE CRECIMIENTO INTERANUALES

Remesas a Tasas de crecimiento: 2018 - 2019 (1)
2019 En moneda
(millones de Remesas en En moneda local y
$us) $us local ajustado por

inflacion

Sudamérica 19,468 5.82% 13.96% 10.19%
Argentina 443 6.35% 87.42% 63.02%
Brasil 2,880 12.29% 20.67% 14.91%
Chile 525 13.50% 24.66% 21.03%
Guyana 339 3.38% 3.03% 0.40%
Paraguay 555 -2.47% 6.03% 1.47%
Uruguay 102 -1.85% 12.78% 5.35%
Bolivia 1,318 -3.79% -3.78% -8.37%
Colombia 6,744 6.61% 18.21% 14.65%
Ecuador 3,235 6.73% 6.73% 6.27%

Peru 3,326 3.14% 4.58% 2.05%
Centroamérica 24,474 10.69% 12.96% 8.77%
Belice 100 10.98% 11.06% 8.77%
Costa Rica 519 3.93% 4.84% 1.79%

El Salvador 5,649 4.79% 4.79% 2.73%
Guatemala 10,508 13.14% 15.67% 11.22%
Honduras 5,622 13.05% 15.94% 10.95%
Nicaragua 1,682 12.07% 17.75% 9.62%
Panama 493 7.95% 7.95% 5.83%
Caribe 13,331 8.28% 20.52% 15.33%
Sﬁﬁ;imcana 7,087 9.13% 13.25% 8.90%

Haiti 3,700 11.00% 44.68% 37.79%
Jamaica 2,406 2.55% 5.96% 0.87%
ng;: y 138 -0.07% -0.07% -4.43%
México 36,439 8.20% 6.92% 3.21%
México 36,439 8.20% 6.92% 3.21%

LAC 93,712 8.34% 11.89% 7.84%
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Remesas de América Latina y el Caribe en 2019: el crecimiento sostenido en la tltima década
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CENTRO DE ESTUDIOS MONETARIOS LATINOAMERICANOS

Asociacion Regional de Bancos Centrales
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