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LAS REMESAS HACIA AMERICA
LATINA Y EL CARIBE EN 2016

Nuevo Récord

1. LAS REMESAS DURANTE EL 2016

En 2016, el ingreso por remesas de la region de América Latina y el
Caribe (ALC) alcanzé un nuevo maximo historico, lo que tuvo unim-
pacto muy positivo enlos millones de hogares receptores. Los princi-
pales aspectos que caracterizaron la evolucion de ese ingreso fueron
los siguientes: z) las remesas ascendieron a 70,369 millones de déla-
res, con lo que acumularon aumentos en su nivel durante siete afios
consecutivos; u) el crecimiento anual de ese ingreso del exterior re-
sulté del 7.2%, 1o que represento la tasa mas alta registrada enlos tl-
timos 10 anos; ) el incremento de las remesas fue generalizado en
las distintas subregiones; y @) se origing, entre otros factores, por au-
mentos en los niveles de empleo, de remuneraciones mediasy conse-
cuentemente de la masa salarial de los trabajadores emigrantes de
la region en los principales paises de destino.

Despuésdela caida que presentaron las remesas en 2009, estos flu-
josrecuperaron su crecimiento, aunque a un ritmo mucho menor del
que se habia observado antes de la crisis financiera. Durante el 2015
la recuperacién ya mostr6 una aceleraciéon importante alcanzando
una tasa de crecimiento anual del 5.9%, que, sin embargo, durante
el ano 2016 fue superada ampliamente, y alcanzé niveles similares a
los observados enlos afios previos ala crisis financiera internacional.

En este sentido, como se puede observar en la grafica 2, durante
casi todo el afio 2016, las tasas de crecimiento de las remesas que re-
cibi6 la region de América Latina y el Caribe respecto a los mismos
periodos del ano anterior, fueron superiores al 8%. Registrandose
una tasa de crecimiento anual del 3.6% durante el tercer trimestre
del afio, como efecto del fuerte crecimiento (10.2%) que se registrd

en ese mismo periodo un afo atras.

Las remesas hacia América Latina y el Caribe en 2016



Grafica 1

REMESAS A AMERICA LATINA Y EL CARIBE (2001-2016)'
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Fuente: elaboracién propia con base en datos de los bancos centrales, Banco Mundial y del Fondo Monetario Internacional.

Grafica 2
REMESAS A AMERICA LATINA Y EL CARIBE (2008-2016)
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Fuente: elaboracién propia con base en datos de los bancos centrales, Fondo Monetario Internacional y Banco Mundial.

' Para el presente informe, se utilizan los datos de remesas de los trabajadores publicados por los bancos

centrales de los paises, por lo que las cifras pueden diferir de las presentadas en versiones anteriores. Para
los casos de Venezuela, Trinidad y Tobago y Belice se utilizan datos del FMI y para Surinam los datos
provienen del Banco Mundial y del FMI.
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En promedio, en cada trimestre del 2016, se recibieron un total de 17,592 millones de
dolares en ALC, siendo el cuarto trimestre en el que se recibi6 el flujo mayor (18,385 mi-
llones de dolares) y el primer trimestre cuando se recibi6 el flujo mas bajo (17,737 millones
de dolares).

Lasdiferencias en cuanto al destino de los flujos migratorios y a las condiciones econo-
micas que se presentan en estos, hace que cada pais presente comportamientos que no ne-
cesariamente siguen una tendencia comun. Porlo tanto, es necesario agrupar estos paises
en subregiones, de manera que permitan identificar y analizar de mejor manera la dina-
mica de estos flujos. Para efectos de este analisis, la regién de ALC se subdivide en cuatro:
México, Centroamérica, Caribe y Sudamérica.

Con esta division en mente, se observa que, por segundo afo consecutivo después de
la crisis financiera, todas las subregiones mostraron tasas de crecimiento positivas, supe-
riores a las del afio previo en los casos de los paises andinos?, México y Centroamérica, y

menores a las observadas un ano atras para las subregiones de Sudaméricay el Caribe.

Meéxico
Durante el 2016, México recibié poco mas del 38.3% de las remesas que llegaron a ALC,
superando el valor historico mas alto que habia registrado en 2007. Después de varios
anos de caidas y de recuperaciones, los flujos de remesas recibidos por México en los tl-
timos tres ailos mostraron una recuperacion sostenida, alcanzando un valor récord de
26,972 millones de dodlares durante el 2016, equivalente a un crecimiento del 8.8% res-
pecto al ano anterior.

Las tasas de crecimiento interanual de todos los trimestres fueron positivas, y sobre-
pasaron los valores que mostro6 la region en promedio. Durante el tltimo trimestre del
ano, se registro la tasa de crecimiento interanual mas alta, que alcanzoé el 12.4% como
efecto de una aceleracion en el envio de remesas, pero también, en parte por el lento cre-
cimiento que se observo en ese mismo periodo un ano atras. Por otra parte, el trimestre
que registro la tasa de crecimiento interanual mas baja fue el tercero cuandollegd a 5.2%,
también como efecto del fuerte crecimiento observado en el tercer trimestre del afio ante-
rior. El primery el segundo trimestres del afio, las tasas de crecimiento fueron similares a

las observadas en la region como un todo, alcanzando los 8.4% y 9.4% respectivamente.

Para efectos de este informe, la categoria de paises andinos (Bolivia, Colombia, Ecuador, Pert y Vene-
zuela) representa un subconjunto de los paises de la regién de Sudamérica.

Las remesas hacia América Latina y el Caribe en 2016



Grafica 3
REMESAS A AMERICA LATINA Y EL CARIBE (2008-2016)
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Fuente: elaboracién propia con base en datos de los bancos centrales y Fondo Monetario Internacional.

Centroameérica

Lasremesas que recibieron los paises centroamericanos continuaron mostrando tasas de
crecimiento similares alas observadas inmediatamente después de la crisis financiera de
2008. En 2016, se marcé un nuevo récord en el monto de remesas que recibieron en esta
subregion, alcanzando un ingreso total anual de 17,871 millones de dolares, correspon-
diente a una tasa de crecimiento anual del 8.5%, mayor a la observada en los Gltimos seis
anos. Esta tasa fue el resultado del mayor crecimiento anual de las remesas recibidas por
Guatemala (13.9%), E1 Salvador (7.2%) y Nicaragua (5.9%), atenuados, aligual que el ano
anterior, por la disminuciéon de las remesas que recibieron Panama (—9.9%) y en menor
medida, Costa Rica (—0.5%).

En términos trimestrales, la regién centroamericana también presento tasas de creci-
miento positivas durante todo el afo, siendo el primer trimestre cuando se observo la tasa
mas alta con 11.7%, seguida del segundo y el cuarto trimestres, cuando llegaron al 9.24%
y 8.0%, respectivamente. En tanto, el tercer trimestre mostré una tasa de crecimiento
del 6.2%, que, sin embargo, resulta superior al promedio observado enla regién de ALC.
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DETERMINANTES DE LAS REMESAS EN 2016: EL CASO DE MEXICO

México esla cuarta economia recepto-
ra de remesas en el mundo, luego de la
India, Chinay Filipinas; y la primera
en América Latina. En 2016, ese ingre-
so de México proveniente del exterior
resulto de 26,972 millones de dolares,
lo que represent6 el 38.3% de las re-
mesas recibidas por América Latinay
el Caribe. Dicho ingreso tiene un im-
pacto muy positivo en los millones de
hogares mexicanos receptores, ya que
contribuye a mejorar sus niveles de
vida y a disminuir la pobreza, al apo-
yar el financiamiento de sus gastos de

consumo, educacion, salud, vivienda

y en algunos casos también de nego-
cios familiares.

En 2016, el ingreso de México por
remesas alcanz6 un maximo histoérico,
ya que luego de nueve afios superaron
el nivel maximo previamente alcan-
zado en 2007 de 26,059 millones de
dolares. También en 2016 ese ingreso
medido conrelacion al PIBlogro su ter-
cer incremento anual consecutivo, al
resultar equivalente a 2.6 puntos por-
centuales del PIB, luego de que en 2013
habia sido de 1.77 puntos porcentua-
les. Cabe reconocer que ese ingreso es
relativamente reducido con relacion al

ESTADOS UNIDOS: VARIACION DE 2013 A 2016 EN VARIABLES SELECCIONADAS
DE LOS TRABAJADORES INMIGRANTES MEXICANOS

Variacion del empleo

Numero de trabajadores

Total 636,340 (9.5%)

(11.6%)

Tiempo completo MEEREI]

Tiempo parcial | -17,806  (-1.6%)

Hombres 370,751 (8.3%)
Mujeres 265,53 (11.9%)

Total
(variaci6n anual)

276,855 < 402,944 359 13,755

2014 2015 2016 2014

Variacién de la masa salarial

Millones de dolares

‘ 49,968 (26.5%)
‘ 48,145 (27.8%)

‘I 1,823 (11.9%)

‘ 37,903 (27.7%)
BXE o340

(variacion anual)

22,999

Variacién de las
remuneraciones medias

Délares

4,374 (15.5%)

4,461 (14.4%)
1,954 [(RERD)

5,489

2,375 (10.2%)

Total

(variaciéon anual)

13,214 854 1,532 1,988

2015 2016 2014 2015 2016

Las remesas hacia América Latina y el Caribe en 2016
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tamafio de la economia mexicanay al
compararlo con lo observado en otros
paises de la region, particularmente,
los de Centroaméricay el Caribe don-
delas remesas en varios casos superan
a diez puntos del PIB. No obstante, en
2016, las remesas como proporcion del
PIB alcanzaron en algunos estados del
pais, particularmente en los més po-
bres, porcentajes muy elevados, como
en Michoacan (11.4 puntos del PIB es-
tatal), Guerrero y Oaxaca (9.3 puntos
del PIB en ambos casos).

Determinantes del aumento
delingreso de méxico por
remesas

Hay tres factores que contribuyen a ex-
plicar el reciente aumento del ingreso
de México por remesas. Primero, hay
que sefialar que un mayor valor de los
envios pudo habersido incentivado por
el incremento en el poder de compra
interno de las remesas considerando
que la fuerte depreciacién cambia-
ria que registr6 en 2015y 2016 el peso
mexicano con relacién al délar nor-
teamericano no se trasmitié de mane-
ra significativa a los niveles de precios
en México, lo que implic6 que el in-
cremento en el poder de compra de las
remesas superara al aumento de ese in-
greso medido en délares corrientes. De
hecho, de 201322016, el ingreso anual

por remesas mostr6 un incremento de

20.9% en doélares corrientes, pero su
aumento en pesos constantes, es decir,
en el poder de compra que obtuvieron
los hogares receptores alcanzo 61.3%.
Segundo, cabe reconocer que laincer-
tidumbre de los migrantes mexicanos
acerca de sisus envios de remesas des-
de Estados Unidos pudieran enfrentar
mas adelante restricciones adminis-
trativas para efectuarlas o incluso la
imposiciéon de gravamenes, también
podria haber acelerado el ritmo de ta-
les transferencias.

Tercero, el principal factor que ex-
plica elaumento delingreso de México
por remesas es la evolucion positiva
en Estados Unidos registrada por el
empleo, las remuneraciones medias
y la masa salarial de los trabajadores
inmigrantes de origen mexicano. En
particular, en 2016, el nivel de empleo
de dichos trabajadores no mostré un
incremento anual como si ocurri6 en
2014y 2015, pero si hubo nuevos au-
mentos enlaremuneraciéon mediay en
lamasasalarial. Asi, en 2016, la remu-
neracion media de dichos trabajadores
mexicanos aumento6 en 1,988 doélares
en sucomparacion anual, mientras que
lamasasalarial repunt6 en 13,214 mi-
llones de doélares, con alzas de 9,700
millones en la obtenida por los hom-
bres y de 3,514 millones en la corres-
pondiente a las mujeres.
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Grafica 4

REMESAS A AMERICA LATINA Y EL CARIBE (2008-2016)!
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! Para efectos de este informe, la categoria de paises andinos (Bolivia, Colombia, Ecuador, Perti y Venezuela) representa un subconjunto
de los 12 paises de la regién de Sudamérica.
Fuente: elaboracion propia con base en datos de los bancos centrales, Fondo Monetario Internacional y Banco Mundial.

El Caribe

Las remesas que se recibieron en esta region mostraron flujos muy variables desde la cri-
sis financiera internacional, con crecimientos durante e inmediatamente después de los
desastres naturales que enfrentaron paises como Haiti en el terremoto de 2010, para des-
pués mantenerse con tasas de crecimiento cercanas a cero. Sin embargo, desde finales del
2013, se comenzaron a observar tasas de crecimiento positivas, tendencia que se mantuvo
durante los anos siguientes, alcanzando en 2016 a un incremento del 6.5% respecto al afio
anterior, tasa ligeramente menor a la observada un afio antes. Esta tasa de crecimiento
significo, en 2016, un total de remesas recibidas equivalente a los 10,125 millones de do-
lares, superior a lo observado en los anos anteriores. Una vez mas, Haiti y la Republica
Dominicana fueron los paises que més influyeron en este resultado, mostrando tasas de
crecimiento anuales de las remesas que recibieron del 11.3% y 6.1%, respectivamente.
Trimestralmente, las tasas de crecimiento de las remesas recibidas en esta subregion
fueron mas altas durante el segundo y primer trimestres del ano, alcanzando 9.7%y 7.1%,
respectivamente y fueron menores durante el tercer y cuarto trimestres del afio, cuando

se ubicaron en 6.9% y 2.8%, respectivamente.

Las remesas hacia América Latina y el Caribe en 2016



Sudameérica

En contraste con lo que ocurre en México y los paises de Centroamérica, donde las reme-
sas provienen en su mayor parte de Estados Unidos, en la region sudamericana, el origen
de las remesas que se reciben, incluyen ademas a Espana como fuente de una parte sus-
tancial de estos flujos. Adicionalmente, los distintos grados de desarrollo y las diferencias
en las condiciones econémicas que se observan en cada uno de los paises que componen
estaregion, provoca diferencias salariales que fomentan la migracion intrarregional y los
correspondientes flujos de remesas entre paises como: Argentina y Brasil para Bolivia y;
Paraguayy Colombia para Venezuela, aunque laimportancia de estos flujos en los totales
regionales sigue siendo relativamente menor a la observada paralas remesas que provie-
nen de Estados Unidos y Espana.

En este contexto, durante el 2016, las remesas que se recibieron en Sudamérica regis-
traron una tasa de crecimiento menor ala observada en las otras regiones, alcanzando un
crecimiento del 3.5% respecto a los flujos del ano anterior, lo que represent6 a un monto
total de remesas recibidas equivalente a los 15,402 millones de délares, pero aun sin su-
perar los niveles maximos que se registraron en 2008. Paises como Argentina (23.3%),
Paraguay (18.6%) y Ecuador (9.4%) fueron los que influenciaron mas al crecimiento po-
sitivo de las remesas de la regiéon, mientras que Surinam (—77.6%), Venezuela (—6.3%),
Chile (=6.5%) y Brasil (—3.8%) presentaron tasas de crecimiento negativas.

Enlaregién sudamericana, las tasas de crecimiento mas altas se presentaron duran-
te el primer y segundo trimestres, cuando llegaron al 6.3% y 4.0%, respectivamente. Sin
embargo, durante el tercer trimestre, se observo una tasa cercana a cero del 0.7%, para
después mostrar una recuperacion durante el cuarto trimestre con una tasa de crecimien-
to del 1.1%.

Durante el 2016, el 75% de las remesas que recibi6 Sudamérica llegaron a los paises
andinos (Bolivia, Colombia, Ecuador, Pert y Venezuela), porcentaje ligeramente supe-
rior al observado en 2015. En el 2016, la subregién andina mostr6 una tasa de crecimien-
to positiva del 5.6%, superior ala de Sudamérica como un todo, que significé un total de
remesas recibidas en este subgrupo de paises de 11,620 millones de délares. Este creci-
miento se debe sobre todo al incremento observado en las remesas recibidas por Ecuador
(9.4%) y Pert1 (5.7%), contrarrestado en algo por la caida observada en las remesas que

recibi6é Venezuela (—6.3%).

2. DETERMINANTES DE LAS REMESAS

Para entender mejor los cambios en los montos de remesas que recibe la region, es nece-
sario analizar las perspectivas migratorias, el empleo y los salarios de los principales des-
tinos migratorios de su poblacion —Estados Unidos, Espafia y, en menor medida, otros
paises de la regién—ya que éstas determinaran las posibilidades de los migrantes de ob-

tener empleo, generar ingresos y enviar remesas. Por otra parte, comprender la situacion
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economica y las necesidades de sus familias como receptores de estos recursos, también
ayuda a explicar el comportamiento de estos flujos. Con este marco, a continuacién se
analizan estas variables y como pudieron haber afectado a las remesas que se recibieron
durante el 2016 en la region.

Para algunos paises, una alternativa ala migracion hacia Estados Unidos o Europa es
la migracién hacia otros paises en la misma region, en especial hacia paises limitrofes a
estos. Esta migraciony el consecuente flujo de remesas que se deriva, se denominan como
migracién o remesas intrarregionales.

S1bien no todos los paises en América Latina y el Caribe presentan informacion des-
glosada por pais de origen de las remesas que recibieron, aquellos paises en los que las
remesas intrarregionales que reciben tienen mayor importancia relativa, silo hacen. En
este sentido, tomando en cuenta la informacién disponible, se puede observar que para
paises como Paraguay y Bolivia, las remesas provenientes de Espana en 2016 alcanza-
ron a representar el 51% y el 41%, respectivamente, del total que recibieron, superando
alas que recibieron de Estados Unidos. En el caso de Ecuador y Colombia la proporcion
de remesas provenientes de Espana es muy importante, llegando a representar el 26%y
el 28%, respectivamente, de las recibidas durante el 2016, aunque la mayor parte sigue
proviniendo de Estados Unidos (56% y 46%, respectivamente). Para otros paises, como
Nicaragua, las remesas que reciben de Espana son menores, representado solo el 9% del
total de remesas que recibieron el Gltimo afio.

Por otra parte, las remesas intrarregionales que recibieron algunos paises de la region
durante el 2016 siguen siendo muy importantes, superando el 20% de las remesas que re-
cibieron (Nicaragua 30%, Bolivia 27%, Colombia 20°% y Paraguay 18%). Mientras, para
paises como Ecuador, la proporcion de remesas intrarregionales que recibi6 alcanzaron
solo al 6% del total de remesas recibidas.

Durante el periodo mencionado (2012-2016), en Colombia, Ecuadory Chile, se obser-
va que a medida que las remesas provenientes de Espana disminuian, estas eran reempla-
zadas por remesas provenientes de Estados Unidos, mientraslas remesasintrarregionales
se mantenian relativamente estables.

Por otra parte, para Paraguay y Bolivia, las disminuciones en las remesas provenien-
tes de Espanay de Estados Unidos fueron mitigadas con crecimientos en las remesas pro-
venientes de los paises limitrofes, creciendo la proporcion de flujos intrarregionales que

se recibieron en estos paises.

Estados Unidos

Durante el 2016, un promedio de 21.4 millones® de migrantes originarios de ALC residian
en Estados Unidos, lo que implic6 un incremento de 287,000 (1.4°%) en comparaciéon con

3

Datos de la Current Population Survey de la Oficina del Censo de los Estados Unidos y la Oficina de
Estadisticas Laborales de Estados Unidos.

Las remesas hacia América Latina y el Caribe en 2016



Grafica b

REMESAS INTRARREGIONALES A PAISES SELECTOS
DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE (2012-2015)
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Fuente: elaboracién propia con base en datos de los bancos centrales.
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el afio anterior, lo que puede explicar, en parte, el crecimiento del Gltimo afio de las reme-
sas que recibio la region en su conjunto.

Tal como lo muestra la grafica 6, este incremento es reflejo del mayor ntimero de
migrantes provenientes de Sudamérica (6.1%), el Caribe (3.1%) y en menor medida de
Centroamérica (2.1%) en relacion al afio anterior. Mientras, los mexicanos registraron
una disminucién de sus migrantes del —0.3% respecto al afio anterior.

Es importante notar, ademas, que los emigrantes en Estados Unidos provenientes de
los paises delaregién sudamericana, mostraron las tasas de crecimiento altas (6.1%), como
se habia venido observando en los ultimos afios. Entre los migrantes de ALC en Estados
Unidos, por pais de procedencia, resalta el crecimiento de los de origen paraguayo, uru-
guayo, haitiano y venezolano. De igual manera, debemos resaltar las diminuciones en el
ntmero de los emigrantes en Estados Unidos provenientes de México, Nicaragua, Jamaica
y Ecuador.

Del total de emigrantes de ALC que residian en Estados Unidos en el 2016, el 56.7%
provenia de México, alcanzado un total de 12.1 millones de personas, 40,000 menos de las
observadas el afio anterior. Por su parte, laregion centroamericana conformaba el 16.4%,
con un total de 3.5 millones, 70,000 mas que en 2015. Los emigrantes provenientes del
Caribe alcanzaron los 2.7 millones, lo que represento el 13.0% del total de la poblacion
migrante de ALC en Estados Unidos. Finalmente, la poblaciéon emigrante sudamericana
en Estados Unidos alcanzé a los 3 millones, un incremento neto de 173,000 emigrantes
adicionales, que representaron el 14.0% del total de migrantes de ALC en este pais.

Grafica 6

FLUJO MIGRATORIO LATINOAMERICANO Y DEL CARIBE
HACIA ESTADOS UNIDOS EN 2016

Nuamero de migrantes y variaciéon porcentual promedio anual
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Fuente: elaboracion propia con base en informacion de la Current Population Survey de la Oficina del Censo de los Estados Unidos.
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Desde el 2010, el mercado laboral de los emigrantes latinoamericanos y caribenos

en Estados Unidos viene mostrando signos de recuperacion, con tasas positivas de cre-

cimiento del empleo y disminuciones en el desempleo que muestran tasas negativas, con

muy pocas excepciones (4ltimo trimestre del 2010 y el tercer trimestre de 2016). De esta

manera, en promedio para el 2016, se observo una tasa de crecimiento del empleo posi-

tiva del 3.5%, similar a la observada el ano anterior. En el caso de la fuerza laboral de los

migrantes de la regién en Estados Unidos en 2016, esta alcanzoé los 27 millones de perso-

nas, es decir, un incremento de 822,000 nuevos migrantes de LAC en edad de trabajar en

Estados Unidos, de los cuales el 94.1% estaban empleados y el restante 5.9% en situacion

de desempleo’. Con ello, el nimero de migrantes de la region en Estados Unidos desem-

pleados en 2016 fue menor en un 2.3% a lo observado en el ano anterior, lo que refleja las

mejoras en el mercado laboral de este pais de acogida (Ver grafica 7).

Grafica 7

EMPLEO Y FUERZA DE TRABAJO LATINOAMERICANA EN ESTADOS UNIDOS (2008-2016)
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Fuente: elaboracién propia con base en informacién de la Current Population Survey de la Oficina del Censos de los Estados Unidos.
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Estadisticas Laborales de Estados Unidos: http://www.census.gov/cps/
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Grafica 8

SALARIO SEMANAL PROMEDIO DE TRABAJADORES DE AMERICA LATINA
Y DEL CARIBE EN ESTADOS UNIDOS (2001-2016)
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Fuente: elaboracion propia con base en datos de la Oficina de Estadisticas Laborales de Estados Unidos.

En relacion alos salarios, tal como lo muestra la grafica 8, en 2016 la remuneracion se-
manal media de los migrantes de ALC en Estados Unidos alcanz6 los 627 ddlares, valor su-
perior a los observados en los Gltimos quince afios, y que signific6 una tasa de crecimiento
del 3.8% en relacién al afio anterior, la tasa mas alta registrada desde la crisis financiera de
2008-2009.

Tanto el crecimiento del flujo migratorio de latinoamericanos y caribenos hacia Estados
Unidos, como las mejoras en el mercado laboral de migrantes en este pais, ayudan a ex-
plicar el aumento de las remesas, que se observo especialmente en paises como Ecuador,

Guatemala, México y Haiti, cuyas remesas provinieron en buena parte de Estados Unidos.

Espana

Espana se mantiene como la segunda fuente de las remesas que reciben los paises de
América Latina y el Caribe, aun cuando el nimero de emigrantes de la regioén que viven
en ese pais ha venido disminuyendo bastante enlos iltimos afios, pasando de 2.8 millones
en 2009 a 2.4 millones en 2016. Después de varios afios de disminuciones en el nimero
de migrantes de ALC en Espana, durante el 2016, por primer afio después de la crisis, se
observo un crecimiento positivo del 4% en el nimero de inmigrantes, aun pequeno e in-
suficiente para compensar las pérdidas de inmigrantes de los anos pasados, pero un indi-
cador importante que mostraria que el mercado laboral de inmigrantes de la region que

residen en el pais ibérico estaria mejorando, o al menos estabilizandose.
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RESULTADOS DE ENCUESTAS SOBRE MIGRACION Y REMESAS A 2017

(Paises selectos)

En los tltimos afnos el CEMLA ha de-
dicado esfuerzos en colaboracion con
bancos centrales de América Latinay
el Caribey con el Fondo Multilateral de
Inversiones (FOMIN), del Grupo Banco
Interamericano de Desarrollo (BID), en
identificar diversos aspectos del perfil
de los migrantes internacionales de la
region, de su envio de remesas, los pre-
clos que pagan por esas transferenciasy
en obtener indicadores de inclusion fi-
nanciera de los remitentes y receptores.
Para enero de 2017 ya se habian reca-
bado encuestas en migrantes de cinco
paises, mismas que se levantaron en sus
aeropuertosinternacionales en tres pe-
riodos navidenos, México (diciembre,
2014), Republica Dominicana (diciem-
bre, 2014), Honduras (enero, 2015), El
Salvador (enero, 2016) y Guatemala
(enero, 2017).

Las entrevistas se efectuaron cuan-
dolos migrantes arribaron a sus paises
de origen para pasar el periodo navi-
deno con sus familiares o cuando iban
a retornar a los paises donde residen.
Practicamente se aplic6 el mismo cues-
tionario en las cinco encuestas.

Estas encuestas y los estudios re-

sultantes representan un esfuerzo del

CEMLA, como parte de las actividades
desarrolladas por el Foro de Remesas
de América Latinay el Caribe y estan
enmarcados dentro de las actividades
del Programa de Remesas e Inclusion
Financiera, que llevan a cabo el CE-
MLA 'y el FOMIN.

En este recuadro se presentan al-
gunos resultados seleccionados de ta-

les encuestas.

Grafica l

LAS REDES FAMILIARES Y DE AMIGOS
EN LA MIGRACION
Porcentaje de respuestas que indico que cuando
emigro6 llegd a vivir con familiares o amigos
que ya estaban en el pais de destino

Remitentes

Meéxico Republica El Honduras Guatemala

Dominicana Salvador

No remitentes
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Grafica 2

RECEPTORES DE LAS REMESAS ENVIADAS POR LOS MIGRANTES
LATINOAMERICANOS Y DEL CARIBE!
Frecuencia porcentual en las respuestas de los encuestados
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'Suma mas de 100% ya que algunos remitentes indicaron que envian las remesas a mas de un receptor.

Presencia de familiares o amigos
en ellugar de destino

Un factor que facilitaidentificar hacia
donde emigrar y ajustarse en el lugar
de destino es contar ahi con familiares
0 amigosy recibir suapoyo en el perio-
do inicial de adaptacién. La Grafica
1 muestra que la gran mayoria de los
emigrantes encuestados llegd a vivir
en el lugar de destino con familiares
o amigos que los habian antecedido.

Beneficiarios de las remesas

Los resultados de las cinco encuestas
confirman que las remesas son trans-
ferencias entre personas con un vincu-
lo familiar.

Asimismo, fue frecuente que los en-
cuestadosindicaran que envian reme-
sas a mas de un familiar. La Grafica

2 muestra el porcentaje de los cuestio-
narios recabados en que se mencion6
al receptor de la remesa, ya sea solo o
conjuntamente con otros receptores.
Sobresale que lamadre del migran-
te alcanz6 en las respuestas el mayor
porcentaje como beneficiaria de la re-
mesa ya sea de manera individual o
conjuntamente con otros familiares.

Utilizacion del ingreso
por remesas

De acuerdo con las respuestas de los
migrantes encuestados, mismas que se
muestran enla Grafica 3, un porcentaje
elevado del nimero de envios de reme-
sas se destinan a mas de un proposito,
resultando los masfrecuenteslos gastos
conjuntos de manutencion, educacion
ysalud. La gran mayoria de los envios

Las remesas hacia América Latina y el Caribe en 2016



Grafica 3

UTILIZACION DE LAS REMESAS ENVIADAS POR LOS MIGRANTES
LATINOAMERICANOS Y DEL CARIBE!
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'Respuestas que muestran la opinién de los migrantes encuestados remitentes de remesas sobre el destino de los recursos.
Las respuestas suman mas de 100% ya que algunos remitentes indicaron que las remesas tienen més de un destino.

de remesas se efectiian en un periodo
maximo de un mes, lo que es determi-
nado por el hecho de que el principal
destino de esos recursos son los gastos

de manutencion, salud y educacion.

Ingresos de los migrantes
entrevistados

Los resultados que se presentan en
la Grafica 4 indican que hay una sig-
nificativa diferencia entre el ingreso
medio de los hombres ylas mujeres en-
trevistadas. Ello, no obstante, que los
niveles medios de escolaridad de las
mujeres tendieron a superar a los de

los hombres.

Costo de los envios de remesas

Laencuesta pregunt6 cuantos dolares
pagan los remitentes por mandarlas re-
mesas a sus familiares en sus paises de
origen. Posiblemente los costos verda-
deramente pagados sean ligeramente
menores ya que se not6 una tendencia
de los encuestados por redondear, por
ejemplo, en 5, 10, 15y 20 délares y tal
vez el redondeo haya sido al alza. Un
resultado interesante es que en 4 de los
5 grupos migratorios las mujeres pagan
menos que los hombres (Grafica 5).!

! Cabe precisar que el costo captado no con-

sidera el margen cambiario en los casos en que
se aplica.
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Grafica 4

INGRESO MEDIO DE LOS REMITENTES DE REMESAS Y REMESA MENSUAL
Délares por mes
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Grafica 5

DOLARES PROMEDIO QUE PAGA EL MIGRANTE POR ENVIAR
UNA REMESA A SU PAIS DE ORIGEN

Total Mujeres Hombres

México México
Republica Republica
Dominicana Dominicana
El Salvador El Salvador
Honduras Honduras
Guatemala Guatemala
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Grafica 6

COCIENTES DE REMESA MENSUAL CON RELACION AL INGRESO
MEDIO MENSUAL Y DEL COSTO PAGADO POR ENViO
CON RESPECTO A LA REMESA PROMEDIO

Clociente de remesa mensual a ingreso medio
mensual del remitente

12.8%

Porcentaje delingreso de
los migrantes enviado como

remesas

La Grafica 6 muestra el porcentaje del
ingreso obtenido por los migrantes en
las economias donde residen que es en-
viado como remesas a sus familiares en
sus paises de origen. Dicho porcenta-
je enviado vari6 de 12.0% vy 12.3% en
los casos de los migrantes guatemal-
tecos y salvadorenos entrevistados a
13.4% y 14.3% en los dominicanos y
hondurefios.

Cabe reconocer que esos cocientes
o porcentajes se refieren alos entrevis-
tados que mandan remesas, pero en to-
dos esos grupos encuestados habia un
porcentaje significativo de migrantes
que no enviaban remesas a sus paises
de origen. Asimismo, es muy probable

Dominicana

Cociente del costo pagado
por envio a remesa promedio

México

2.5%

Republica

El Salvador

Honduras

Guatemala

que en su mayoria los entrevistados
sean migrantes documentados en los
paises donde residen, lo que sugiere
que posiblemente cuenten con un nut-
mero significativo de afios de antigiie-
dad en dichos lugares. Esto altimo es
importante ya que los resultados de
las encuestas también muestran que a
mayor antigiiedad tiende a observar-
se una disminucién en el porcentaje
de migrantes que envian remesas, asi
como una tendencia a decrecer el por-
centaje delingreso obtenido por el mi-
grante que es enviado como remesas a
sus familiares.

La Grafica 6 también presenta el
costo pagado por el envio de remesas
como porcentaje del monto promedio
enviado. Dicho costo, que noincluye el

margen cambiario enlos paises en que
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se aplica, varié de 2.3% en los envios
alaRepublica Dominicanaa 3.6% en

el caso de las remesas a El Salvador.

Factores considerados enla

seleccion del servicio de remesas

Por Gltimo, enlas encuestas se pregun-
t6 alos migrantes sobre los factores mas
importantes que toman en cuenta al
hacer suseleccion del servicio de envio

de remesas. Lasrespuestas presentadas

enla Grafica 7 indican que la variable
mas importante es la rapidez con que
el receptor dispone del dinero.

Tal resultado es congruente con
evidencia para el caso de México de
que un porcentaje significativo de las
remesas se cobran el mismo dia de en-
vio (25% en promedio y 31% en las
enviadas de lunes a viernes) o al dia
siguiente (35% en promedio y 37% en

las enviadas de lunes a viernes).

Grafica 7

FACTORES IMPORTANTES CONSIDERADOS EN LA SELECCION
DEL SERVICIO DE REMESAS UTILIZADO
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Factores que reflejan _ _
comodidad y conveniencia LU EEY ‘
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Nota: en el caso de Guatemala la facilidad para mandarlas también incluye facilidad para cobrarlas.
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Grafica 9
POBLACION DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE EN ESPANA (2006-2016)

Miles de personas y tasa de crecimiento interanual
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Fuente: elaboracion propia con base a datos del Instituto Nacional de Estadisticas (INE) de Espana.

La emigracion de latinoamericanosy caribenios hacia Espanay, por ende, la cantidad
de remesas que envian, estan vinculadas con las condiciones econémicas en este pais de
acogida. En este sentido, el mercado laboral para los emigrantes latinoamericanos y del
caribe en Espana, recién desde finales del 2015 viene mostrando sefiales de recuperacion,
como se puede observar en las tasas de crecimiento del 2016 que llego al 2.4% respecto al
ano anterior, con la que se alcanz6 a superar ligeramente el millén de trabajadores, cifra
aun menor a la observada en 2009 cuando rondaban los dos millones.

Del total de emigrantes de la region en Espana, el 58.6% esta ocupado y el restante no
registra actividades laborales. Con esta informacion, se puede inferir que el empleo, du-
rante el 2016, registr6 una tasa de crecimiento del 5.7% respecto al afio anterior, mientras

los desocupados habrian disminuido en un 1.6%.
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Grafica 10
EMPLEO Y FUERZA DE TRABAJO EN ESPANA (2009-2016)
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Fuente: elaboracion propia con base a datos del Instituto Nacional de Estadisticas (INE) de Espana.

Grafica 11
SALARIO MENSUAL EN ESPANA POR SECTOR ECONOMICO (2006-2016)
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Fuente: elaboracion propia con base a datos del Instituto Nacional de Estadisticas (INE) de Espana.
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Los datos sobre los salarios de los emigranteslatinoamericanos y caribefios en Espana
no estan disponibles; sin embargo, se sabe que estos trabajan en su mayoria en los sectores
de construccion (los hombres) y servicios (las mujeres), por lo tanto, los salarios en Espana
de estos sectores, ofrecen una buena aproximacion alos cambios que experimentan los in-
gresos de los trabajadores migrantes de ALC en Espana. En este sentido, durante el 2016,
los salarios del sector de la construccion cayeron en 4.4% respecto alos observados un ano
antes, mientras los del sector de servicios cayeron en 1.9% (Ver grafica 10).

La recuperacion, aun leve de los niveles de migracion y empleo de los emigrantes de
ALC en Espana, y las caidas de los salarios en los sectores donde estos trabajan, explican
en gran parte el menor crecimiento de las remesas que recibieron los paises sudamerica-

nos cuyas remesas provienen en una gran porcion de esta parte del mundo.

En el origen —Ameérica Latina y el Caribe

Lasituacion econémica, en especial el tipo de cambio ylainflacion, en los paises recepto-
res de remesas afectan el poder de compra de las familias beneficiarias de estos flujos. Por
lo tanto, habida cuenta que la mayor parte de estas transferencias se utilizan para gastos
corrientes, también afectan los montos que los emigrantes deciden enviar periédicamente.

En el caso del tipo de cambio, las remesas son enviadas en moneda extranjera—doélares
estadounidenses, euros u otra—que necesitan cambiarse por monedalocal’, de manera que
pueda servir para cubrir los gastos de los receptores. Por lo tanto, los cambios en los pre-
cios locales afectan el poder de compra de las familias receptoras de estas transferencias.

En este sentido, los datos del tipo de cambio en la regién indican que de forma agre-
gada’, las monedas latinoamericanasy caribenas se habrian depreciado en un 10.8%, lo
que, combinado con el crecimiento observado en las remesas, permiti6 que los receptores
de remesas, vieran crecer los montos de remesas que recibieron en moneda local hasta en
18.2% mas de lo que recibieron el afio anterior. Las depreciaciones mas altas se presenta-
ron en México (19.4%) y los paises del Caribe (9.1%) y de Sudamérica (7.5%), sobresalien-
dolas de Argentina (69.9%), Venezuela 41.8%), Haiti (25.8%) y México (19.4%), donde se
observaban las mayores ganancias de las remesas por la depreciaciéon del tipo de cambio.

Por otra parte, lainflacion en las economias receptoras resta poder de compra alas fa-
milias beneficiarias, al permitirles comprar menos con el dinero que reciben. En este sen-
tido, la inflacién agregada’ en toda la regién durante el 2016 fue de 4.1%. Si al efecto de

la inflacion se le agrega el efecto de la depreciacion, se observa un incremento del poder

> Existen excepciones en aquellos paises donde el dblar es la moneda de uso comin.

® Los datos regionales y subregionales de depreciaciéon o apreciacion de las monedas locales se calcularon
ponderando las variaciones del tipo de cambio en cada pais, con relacion a la participaciéon de su flujo de
remesas, respecto a los totales regionales y subregionales.

Los datos regionales y subregionales de inflacién se calcularon ponderando las variaciones del indice de
precios al consumidor de cada pais, con relaciéon a cada una de las participaciones en los flujos de remesas
regionales y subregionales.
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Cuadro 1

EFECTO DEL TIPO DE CAMBIO E INFLACION EN LAS REMESAS (2014-2016)

Millones de ddlares y tasas de crecimiento interanuales

Sudamérica
Argentina
Brasil

Chile
Guyana
Paraguay
Uruguay
Surinam
Bolivia
Colombia
Ecuador
Pera
Venezuela
Centroamérica
Belice
Costa Rica
El Salvador
Guatemala
Honduras
Nicaragua
Panama

Caribe

Rep. Dominicana

Haiti

Jamaica

Trinidad y Tobago

México
México
LAC

Tasas de crecimiento: 2015-2016"

Remesas a 2016 Remesas En moneda local y ~ Remesas como proporcion
(mallones de USD) en USD En moneda local  ajustado por inflacion del PIB 2016
15,402 3.5% 11.8% 5.0% 0.4%

349 23.3% 97.5% 53.6% 0.1%
2,365 —3.8% —1.3% —-9.2% 0.1%
248 —6.5% —4.3% —8.0% 0.1%
155 —47.1% —47.0% —47.0% 4.5%
547 18.6% 28.9% 24.1% 2.0%
116 =0.7% 9.0% —=0.4% 0.2%

2 —77.6% —82.9% —87.5% 0.0%
1,204 2.1% 2.4% -1.5% 3.4%
4,857 4.8% 16.2% 8.3% 1.8%
2,602 9.4% 9.4% 7.7% 2.6%
2,879 5.7% 11.4% 8.1% 1.6%
78 —6.3% 35.5% —=76.7% 0.0%
17,871 8.5% 9.9% 8.8% 7.3%
85 3.4% 3.3% 3.3% 4.8%
515 -0.5% 1.4% 91.9% 0.9%
4,576 7.2% 7.2% 5.0% 17.2%
7,160 13.9% 13.1% 8.8% 10.5%
3,845 5.3% 10.1% 5.7% 18.4%
1,264 5.9% 11.3% 4.9% 9.4%
426 —9.9% —9.9% —10.6% 0.8%
10,125 6.5% 16.0% 9.4% 8.7%
5,262 6.1% 8.3% 4.5% 7.4%
2,443 11.8% 37.8% 22.3% 29.6%
2,292 2.9% 10.8% 7.1% 16.6%
129 2.4% 6.7% 2.5% 0.6%
26,970 8.8% 28.2% 24.7% 2.6%
26,970 8.8% 28.2% 24.7% 2.5%
70,369 7.2% 18.2% 14.1% 1.4%

Notas: ' Los agregados regionales y subregionales se calcularon ponderando las variaciones individuales

respecto a su participacion en los subtotales de remesas.

Fuente: elaboracion propia con base en datos de los Bancos Centrales y del Fondo Monetario Internacional.
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de compra de los receptores de remesas del 14.1% mayor al que tenian el afio anterior. En
el plano subregional, México registr6 el mayor crecimiento del poder de compra de las
familias receptoras de remesas (24.7%). Mientras, en Centroaméricay el Caribe el creci-
miento de las remesas combinadas con la depreciacion de sus monedas y la inflacion, de-
jaron un aumento neto en el poder de compra de 8.8% y un poco menos en Sudamérica
donde el crecimiento del poder de compra alcanzo al 5.0%.

Las remesas son una fuente de divisas muy importante para muchos paises de la re-
g16n, lo que esta reflejado por su peso con respecto al producto interno bruto de muchos
paises, y el papel que juega para mejorar las condiciones de vida de millones de familias
que se benefician de estos. En El Salvador y Honduras, una de cada cinco familias, y una
de cada seis familias, respectivamente, dependen de la recepcion de remesas®. En este sen-
tido, en paises como Haiti, Honduras, El Salvador, Jamaica y Guatemala, los ingresos por
remesas en el 2016 se situaron entre el 10% y el 29% del PIB.

Parala mayor parte de los paises de Latinoaméricay el Caribe, tal como se ha obser-
vado en los altimos afios, las remesas que reciben, contintian incrementando ligeramen-
te su importancia en relacion a su PIB, consistentemente con el crecimiento observado
en estos flujos y con pocas excepciones como en Bolivia, Costa Rica, Guyana, Panama,
Uruguay y Venezuela, donde la importancia de las remesas respecto al PIB parece haber

disminuido ligeramente.

3.EN 2017 ELINGRESO POR REMESAS DEL CONJUNTO i
DE PAISES DE AMERICA LATINAY EL CARIBE ALCANZARA
UN NUEVO MAXIMO HISTORICO

Como se menciono6 enlaseccion 1 de este documento, las remesas que recibieron durante
2016los paises delaregion ALC alcanzaron el nivel histérico de 70,400 millones de dolares,
resultado de unincremento anual de 7.2%. Cabe mencionar que dicha tasa se vio influida
de manera importante por los significativos incrementos registrados en los tiltimos meses
de 2016 porlas remesas recibidas porlos paises de Centroamérica, el Caribe y México, las
cuales se originan principalmente en Estados Unidos. Considerando que en dicho perio-
do prevaleci6 la incertidumbre sobre la politica migratoria que seguiria la nueva admi-
nistracion estadounidense, pero que claramente tenia un tono de endurecimiento de las
mismas, aunado a la anunciada posibilidad de que los envios de remesas fueran sujetos a
un gravamen, sugieren que el senalado dinamismo de las remesas podria estar reflejando
en parte el que algunos migrantes adelantaran algunos de sus envios de remesas, o incluso
que hayan enviado parte de sus ahorros, a sus paises de origen. De esta manera, el incre-
mento observado por las remesas en 2016 seria resultado no solo de una favorable evolu-

cion de sus determinantes naturales en Estados Unidos (empleo y salarios de la poblacion

Keller, Lucas y Rebeca Rouse (2015), La poblacion receptora de remesas en Honduras: Un andlisis de sus caracte-
risticas socioeconémicas, FOMIN.
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Grafica 12

REMESAS A AMERICA LATINA Y EL CARIBE (2008-2015)
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Fuente: elaboracién propia con base en datos de los bancos centrales y Fondo Monetario Internacional.
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inmigrante, y tipo de cambio), sino tam- Cuadro 2

bién de la incertidumbre prevaleciente en
PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL

ese periodo. o
Variaciones porcentuales anuales

Para 2017 se estima una moderacién en

el ritmo de crecimiento de las remesas que 2016 2017
reciben los paises de ALC como resultado  Estados Unidos 1.6 2.3
delos siguientes factores: 7) sibienainnose ~ Fspana 32 25
. y .. Canadd 1.4 1.9

cuenta con informacion sobre la evolucion

1 del ¢ 50 de los flu; México 2.3 1.7
en lo que va del presente afio de los flujos ¢ (1 i, o 06
migratorios hacia Estados Unidos, existen Argentina —93 9.9
indicadores que muestran que estos ya ve- Brasil -3.6 0.2
nian disminuyendo desde 2015; zz) atin no Colombia 2.0 2.3
Venezuela —-18.0 -7.4

se han establecido los cambios alas politicas
migratorias anunciados porlanuevaadmi- ' pronsstico

nistracién estadunidense, por 10 que no es Fuente: World Economic Outlook Aprll 2017 del

. . . Fondo Monetario Int ional.
posible cuantificar suposible efectosobreel __n 0 " OnCANO TERACiond

9

flujo de remesas que se originan en ese pais;
y, 22) los pronosticos del Fondo Monetario

Internacional muestran para 2017, en com-

paracion con 2016, una reduccién en el rit-

mo de crecimiento de la economia espanola y un moderada recuperacion de la economia
estadounidense.'"” Sin embargo, cabe mencionar que el FMIsenala que el prondstico para
Estados Unidos enfrenta algunos riesgos potenciales que podrian resultar en tasas de cre-
cimiento menores. Adicionalmente, el pronostico del FMI parala actividad econémica de
la regién de Sudamérica para 2017 es de un crecimiento de solo 0.6% (cuadro 2), lo cual
puede afectar los flujos de migracién interregional entre los paises de esa subregion 'y, por
ende, los flujos de remesas intrarregionales."

Con base en lo anterior, se estima que en 2017 los ingresos por remesas en la region
de ALC registraran un nuevo pico histérico, alcanzando un monto que se ubicara entre
73,600 millones y 74,300 millones de doélares, resultando en un incremento anual en el
rango del 4.5% y 5.5% (grafica 13). Dicha tasa representaria una moderacion con respec-
to al ritmo de crecimiento observado en 2016 (7.2%), como resultado de los factores sefia-

lados anteriormente.

Un endurecimiento de las politicas migratorias en Estados Unidos podria tener el efecto inicial de aumentar
las remesas originadas en ese pais en la medida que dichas politicas resultaran en la repatriacién de un nimero
importante de migrantes y en un adelanto de las remesas enviadas por ellos, pero posteriormente podrian tener
el efecto contrario al disminuir el tamafio de la poblacién migrante en el pais.

' Como se menciona en la secciéon 2, Estados Unidos constituye el principal destino los emigrantes de
ALC, seguido de Espana, y, por ende, el principal origen de las remesas que recibe la region.

"' En la seccion 2 se hace referencia a la importancia que tienen las remesas intrarregionales en algunos
paises de ALC.
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Grafica 13

INGRESO POR REMESAS DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE
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Fuente: elaboracion propia con base en datos de los bancos centrales, Banco Mundial y del Fondo Monetario Internacional.

Considerando las agrupaciones de los paises de ALC en las subregiones referidas an-
teriormente en este documento, se estima que las remesas que reciben dichas regiones
registraran una moderacién en su ritmo de crecimiento con respecto a lo observado en
2016. En particular, enlas areas de Centroamérica, el Caribe y Sudamérica sus ingresos
por remesas registraran incrementos anuales que se ubicaran en los rangos de 6% a 7%,
de 4.5% a 5.5%, y de 2.5% a 3.5%, respectivamente. Por su parte, se estima que la tasa
de crecimiento de las remesas en el caso de México se ubicara entre 5% y 6% (cuadro 3).
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Cuadro 3
INGRESO POR REMESAS DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE

ALC México Centrodmerica Caribe Sudamérica

Millones de délares

2005 47,340 21,688 8,965 5,542 11,145
2006 56,183 25,567 10,800 6,217 13,599
2007 60,134 26,059 11,990 6,941 15,144
2008 60,856 25,145 12,528 7,349 15,834
2009 53,613 21,306 11,273 6,960 14,074
2010 55,483 21,304 11,984 7,846 14,349
2011 58,841 22,803 12,643 8,414 14,981
2012 59,112 22,438 13,549 8,686 14,439
2013 59,450 22,303 14,260 8,289 14,598
2014 62,019 23,647 15,454 8,834 14,084
2015 65,650 24,785 16,471 9,508 14,886
2016 70,370 26,972 17,871 10,125 15,402
2017% 73.6 -74.3 28.3 - 28.6 18.9-19.1 10.6 - 10.7 15.8-15.9
Variaciones porcentuales anuales
2006 18.7 17.9 20.5 12.2 22.0
2007 7.0 1.9 11.0 11.6 11.4
2008 1.2 -3.5 iL5 59 4.6
2009 -11.9 -15.3 -10.0 -5.3 -11.1
2010 3.5 0.0 6.3 12.7 2.0
2011 6.1 7.0 5.5 7.2 4.4
2012 0.5 -1.6 7.2 32 -3.6
2013 0.6 -0.6 5.2 -4.6 1.1
2014 43 6.0 8.4 6.6 -3.5
2015 5.9 4.8 6.6 7.6 5.7
2016 7.2 8.8 8.5 6.5 3.5
2017% 45-55 5.0-6.0 6.0-7.0 45-5.5 2.5-3.5

' Pronoéstico en miles de millones de ddlares y porcentajes.
Fuente: elaboracién propia con base en datos de los bancos centrales, Banco Mundial y del Fondo
Monetario Internacional.
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