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bursatilizaciones, estas son relativamente pequeñas. Para el 
grupo de países revisados parece difícil y hasta un poco am-
bicioso hablar de  bp por las siguientes razones: 1) el sistema 
financiero de estos países está dominado en mayor o menor 
medida por el sector bancario, y los intermediarios financie-
ros no bancarios representan una proporción muy pequeña 
del total de activos del sistema financiero; 2) el sistema finan-
ciero es relativamente simple comparado con el refinamiento 
de los sistemas financieros desarrollados; y 3) los intermedia-
rios financieros no bancarios en su mayoría están regulados y 
supervisados por las mismas autoridades que norman al sec-
tor bancario, con excepción de ciertas entidades de inclusión 
financiera, como las cooperativas. 
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La banca paralela(bp) en las economías emergentes se com-
prende menos y ha sido mucho menos estudiada que en las 
economías desarrolladas. La falta de datos es una de las ra-
zones fundamentales. El objetivo de este trabajo es propor-
cionar datos y analizar la bp en un grupo heterogéneo de 
países de América Latina. De nuestro trabajo se concluye 
que para el caso de América Latina la naturaleza de la bp 
es distinta a la de las economías desarrolladas. Si bien en 
algunos países se realizan actividades de titulizaciones o 

Palabras clave: sistemas financieros, intermediarios finan-
cieros no bancarios, banca paralela, shadow banking, regu-
lación, América Latina. 
Clasificación jel: G1, G2, O1. 
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