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Resumen

En estetrabajo se indaga sobre las variables que determinan por qué las per-
sonas, pese a conocer de la existencia de los productos financieros, deciden
no utilizarlos. Con base en los resultados para Colombia de la Encuesta de
Medicion de Capacidades Financieras en los Paises Andinos dela CAF-Banco
de Desarrollo de América Latina, seestima la dependencia entrela condicion
de conocimiento financieroy tenencia deproductos financieros dela poblacion,
con lasvariables relacionadas con las caracteristicas sociodemogrdficas del
encuestadoy las aptitudes financieras delos hogares, entre otras; ademds, se
busca medir el grado o la fuerza de asociacion entre las mismas. La metodo-
logia propuesta es la de tablas de contingencia de dos factores, complemen-
tada con modelos de regresion log-lineal, siguiendo lo propuesto por Agresti
(2007). Los resultados indican que no poseer un producto financiero, a pe-
sar de conocer su existencia, estd relacionado con educacion e ingresos bajos
y con la carencia de un presupuesto, entre otros.
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1.INTRODUCCION

ainclusién financieraesuntemade gran interés entre las ins-

tituciones publicasy privadas, organizacionesinternacionales

y entidades multilaterales. De acuerdo con el Banco Mundial
(2014), cercade 50 paises han establecido metas de inclusién finan-
ciera, y el Banco Mundial, junto con una coalicién de asociados, se
comprometié a promoverla, estableciendo como meta principal
que en 2020 todos los adultos tengan acceso al sistema financiero.

En eldmbitointernacional, una delasagencias mdsreconocidas
por su trabajo en temas de inclusién financiera es la Alianza para
laInclusién Financiera (AFI), creada en 2008. El objetivo principal
delaAFIespromoverlainteraccién eintercambio de conocimiento
entre los paises miembros, con el propésito de hacer que los servi-
ciosfinancieros sean mds accesibles alas personas excluidas del sis-
tema. En elafio 2016 estainstitucién estaba conformada pormasde
90 paises e instituciones como las Naciones Unidas, la Fundacién
de Billy Melinda Gates, y el Ministerio de Cooperacién Econémica
y Desarrollo de Alemania, entre otras.

Latrascendenciade estetemadentrodelaagendamundialse fun-
damentaen elreconocimiento delos efectos positivos delainclusién
financieray el desarrollo financiero sobre el crecimiento econémi-
coyla productividad (Kingy Levine, 1993; Levine y Zervos, 1998;
Songul, 2011;ySahay etal.,2015),lareduccién dela pobreza (Burgess
y Pande, 2005), la desigualdad econémica (Beck et al., 2007) y la si-
tuacién del mercado laboral (Bruhn y Love, 2014). Asimismo, este
creciente interés se haacentuado como consecuencia de la crisis fi-
nanciera internacional de 2007-2008, ya que se puso en evidencia
elpesodelarelacién entre el tipo de inclusién financieraylaestabi-
lidad financiera (Sahay et al., 2015; Han y Melecky, 2013; Mehrotra
y Yetman, 2015).

En los ultimos diez afios, el gobierno colombiano también ha
estado comprometido con la promocién de la inclusién financie-
ra en el pais. Para tal fin, en 2006 creé el programa Banca de las
Oportunidadesy autorizé la formacién de la figura de correspon-
sales bancarios, lo cual permitié aumentar la coberturay la tenen-
ciade productos financieros por parte delapoblacién. Esta politica
fue definidacomo exitosa porlasautoridades,dado que enel 2014 1a
mayoria de los municipios colombianos contaban con al menos un
punto de acceso, y cerca de seis millones de personas accedieron al
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sistema financiero, superando lameta del Plan de Desarrollo 2010-
2014 del Gobierno.

Con base en el balance de esta politica, al finalizar el afio 2014 se
modificé el enfoque del programa, se establecieron nuevos linea-
mientos como la promocién del uso de los productos financierosy
transaccionales, el financiamiento de pymesydel sectoragropecua-
rio, yelfortalecimiento delaeducacién financieradelos ciudadanos
(Salamanca, 2014). Asi, se enmarcaron diversas iniciativas norma-
tivas del gobierno, como la creacién de la Comisién Intersectorial
parala Educacién Econémicay Financiera (Decreto 457 de 2014),
la definicién del crédito de consumo de bajo monto (Decreto 2654
de 2014?), la autorizacién de corresponsales para aseguradoras
(Decreto 34de 2015°), lacreaciényreglamentacién delassociedades
especializadas en depdsitosy pagos electrénicos (Ley 1735 de 2014
y Decreto 1491 de 2015*), ylainclusién de las garantias mobiliarias
como garantias admisibles (Decreto 466 de 2016°).

Ademads, se cre6 la Comision Intersectorial para la Inclusién
Financiera (Decreto 2338 de 2015)° con el objetivo de coordinar

1 Ver Diario Oficial, afio CXLIX, ndm. 49083, del 5 de marzo de 2014,
<http:/ /www.suin-juriscol.gov.co/viewDocument.asp?id=1104597>.
2 Ver Diario Oficial, afio CL, nam. 49368, del 17 de diciembre de 2014,
<http:/ /www.suin-juriscol.gov.co/viewDocument.asp?id=1477104>.
% Ver Diario Oficial, afio CL, ndm. 49394, del 15 de enero de
2015, <http:/ /www.suin-juriscol.gov.co /viewDocument.
asprid=30019717>.
* Ver Ley ntim. 1735, 21 de octubre de 2014, <http:/ /wp.presidencia.
gov.co/sitios /normativa/leyes /Documents /LEY%201735%20
DEL%2021%20DE%200CTUBRE%20DE%202014.pdf>, y
también, Diario Oficial, ano CLI, ndm. 49572 del 13 de julio
de 2015, <http:/ /www.suin-juriscol.gov.co /viewDocument.
asprid=30019957>.
Ver Diario Oficial, afio CLI, num. 49818, del 17 de marzo
de 2016, <http:/ /www.suin-juriscol.gov.co /viewDocument.
asp?id=30023903>.
Esta comisién estara conformada por los ministros de Hacienda y
Crédito Publico y el de Agricultura y Desarrollo Rural, el superinten-
dente financieroy el director de la Unidad de Proyeccién Normativa y
Estudios de Regulacién Financiera, y tendrd como invitados al gerente
del Banco de la Republica y al director del Departamento Nacional
de Planeacién. Véase Diario Oficial, afnio CLI, num. 49715, del 3 de
diciembre, 2015, <http://www.suin-juriscol.gov.co/viewDocument.
asp?id=30019582>.

o
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las politicas y esfuerzos de instituciones, tanto publicas como pri-
vadas, para promover lainclusién financiera en el pais. Este esfuer-
zo del gobierno fue resaltado en el Global Microscope 2015, donde
Colombia se ubica como el segundo pais con mejor ambiente regu-
latorio e institucional para la inclusién financiera, dentro de una
muestrade 55 naciones.

Larelevancia de este tema en los dmbitos mundial y local ha he-
cho necesario contar con medidas mds precisas sobre el grado de
inclusién financiera de la poblacién; para este fin se destacan dos
enfoques: uno que consideralainformacién de las instituciones fi-
nancieras (oferta) y otro que se construye a partir de encuestas alos
hogares (demanda) (Roa, 2015). En el caso colombiano y con base
enlainformacién de las entidades financieras, se encuentra que el
76.3% de los adultos cuenta con un producto financiero al menos;
mientras que, de acuerdo con una encuesta realizada a individuos
por el Banco Mundial, s6lo el 38.4% de las personas reconoce tener
unacuenta en unainstitucién financiera.

Estadiferencia entre ambasaproximacionesresaltalanecesidad
deanalizarnosélolosfactores de oferta, sino también los de deman-
daalahorade evaluarlatenenciaformal de productos financieros.
Los resultados para Colombia muestran que las restricciones del
lado de la oferta son reducidas: el 95% de las personas afirmé te-
ner acceso al menos a un punto de contacto al sistema financiero,
segun la Encuestade Demanda de Bancade las Oportunidadesyla
Superintendencia Financierade Colombia;ademas, existen produc-
tosfinancieros de tramite simplificado, cuyo inico requisito es pre-
sentar el documento de identidad para su adquisicién. Lo anterior
indicaquealgunasdelasbarreras de oferta citadas por Karlan et al.
(2014), comolasregulatorias olasasociadasalos costos de oportuni-
dad deaccederalsistemafinanciero, nosonrelevantes paraexplicar
losdeterminantes delatenenciade productosfinancieros en el pais.

De esta manera, el hecho de que un individuo en Colombia no
tenga en su cartera ningun instrumento financiero podria estar
asociado en mayor medida con caracteristicas sociodemograficas,
de conocimiento financiero, actitudesy comportamientos financie-
ros, que condicionan sus preferenciasy decisiones financieras. Lo
anterior es coherente conlo encontrado por Bebczuk (2008), quien
afirma que la menor inclusién financiera en América Latina estd
asociada principalmente con factores de la demanda. Ademas, las
personas pueden decidir no tener productos financieros por temas
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de confianzao emulaciénsocial, apesardelautilidad queles pueda
generar. Karlan et al. (2014) y Roa (2013) han encontrado que otros
factores comolacapacidad cognitivayaspectos psicolégicos tienen
unainfluenciasignificativa en el comportamiento financierodelos
individuos, puesto que limitan su habilidad para procesar e inter-
pretar lainformacién disponible.

Como se muestra mas adelante, en Colombia se han llevado a
cabo varios ejercicios que miden la influencia de factores sociode-
mograficos enlos porcentajesdetenenciade productos financieros.
Sin embargo, estos trabajos tuvieron limitaciones de informacién
por el lado de la demanda, sobre todo en lo concerniente a varia-
bles que midan las actitudes hacia los productos financierosy com-
portamientos financieros, asi como el conocimiento de la oferta de
dichos productos. Entre los esfuerzos para contribuir con las inves-
tigaciones de este tipoy obtener lainformacién faltante, destaca el
delaOrganizacién parala Cooperaciényel Desarrollo Econémicos
(OCDE), que elaboré un cuestionario que permite realizar compa-
raciones entre paisesy que la CAF-Banco de Desarrollo de América
Latina aplic6 en paises andinos.

Uno de los resultados mads relevantes de esta encuesta para
Colombiaes que el 96% de los encuestados conoce al menos un pro-
ducto financiero, perosélo el 44.2% manifiestatener al menos uno.
Esta diferencia constituye la principal motivacién de este trabajo,
que consiste en determinar los factores de demanda que explican
porqué las personas deciden no tener un producto financiero, a pe-
sar de que conocen su existencia. Lametodologia que se utiliz6 para
este objetivo fuelade modelos de tablas de contingencia, que deter-
minanladependenciadelhechode conocerynotenerun producto
financiero con todaslas posiblesvariables explicativas, asicomo de
estimaciones log-lineales para determinar el grado de asociacién
entre las mismas.

En linea con los hallazgos para otras economias emergentes so-
bre los factores que limitan la inclusién financiera, se obtiene que
en Colombia no poseer un producto financiero, a pesar de que se
conoce su existencia, estdrelacionado con educacién eingresos ba-
jos, unasituacién vulnerable dentro del mercado laboral, la caren-
ciadeun presupuestoynoser el responsable directo del manejo del
dinero en el hogar.

Este documento esta dividido en seis secciones incluyendo esta
introduccién. En la segunda seccién, se presenta la revisiéon de
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literatura; en la tercera, se describen los datos empleados;y en la
cuarta, se expone la metodologia usada. Posteriormente, se mues-
tran los principales resultados y, por ultimo, se destacan algunos
comentarios finales.

2. REVISION BIBLIOGRAFICA

En general, la investigacién sobre este tema se ha centrado en de-
terminar las variables que afectan la probabilidad del acceso o uso
de algun producto o servicio financiero, donde los factores mas so-
bresalientes hansidolaeducacién, elingresoylaedad, entre otros.
Ademids, algunos trabajos han destacado laimportancia de la edu-
cacién financiera, variables de comportamiento y actitudes hacia
los productos financieros, asi como aspectos psicolégicos.

En Estados Unidos, con lainformacion de la Encuesta Nacional
de Servicios Financieros, Grimmes et al. (2010) seialan que las per-
sonas con educacién profesional, propietarios de vivienda, que
hayan tomado un curso de economia, negocios o finanzas en el co-
legio y con conocimiento de temas econémicos’ tienen una mayor
probabilidad de estar bancarizados; mientras que ser joveny tener
ingresos bajos la reduce. Para Canadd, segin Simpson y Buckland
(2009), la exclusion financiera esta relacionada con el monto de in-
greso, lariqueza, la educacién (formaly financiera), laedad ysero
no propietario de lavivienda.

Conbase enlaEncuestade AccesoFinancierode Keniay Uganda,
Johnsony Nifio-Zarazta (2011) encuentran que tener un empleo o
una fuente principal de recursos es la variable mds influyente en el
acceso o exclusion delsistemafinanciero. Los autoressefialan quela
edadtambién esunavariableimportante; no obstante, suinfluencia
dependedelanacién. Las personas con mds probabilidad de ser ex-
cluidas en Keniaestdn entre los 18-24 afios, mientras que en Uganda
son los mayores de 45 afos.

En el caso de América Latinay el Caribe, con base en los datos
del Global Financial Index Database, Garcia et al. (2013) senalan
que la tenencia de al menos una cuenta en el sistema financiero se

’ Esta variable se construye como el porcentaje de respuestas correctas
sobre temas econémicos. Estos tépicos incluyen los conceptos de tasade

desempleo, inflacién, déficit, funciones del banco central, entre otros.
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encuentra positivamente relacionada con el ingreso, el grado edu-
cativo, serhombre, tener entre 25y 64 afosyvivir en zonas urbanas.
Por su parte, Tuesta et al. (2015) afirman que en Argentina la pro-
babilidad de tener una cuenta,® una tarjeta de crédito o débito au-
menta a mayor educacién, ingresoy edad, aunque los efectos sobre
estatultimavariableson decrecientes. Para México, Djankov (2008)
encuentra que la bancarizacién de los hogares se explica por la ri-
queza, el grado educativoy otras caracteristicas no observables. En
cuanto a Bolivia, Altunbas et al. (2010) sefialan que tener un titulo
universitario o ser un empleado publico incrementa la posibilidad
de acceder a un crédito con un intermediario financiero formal,
mientras que ser mujer o indigenalareduce.

En Colombiadestacanlostrabajosrecientes de Rodriguez-Ragay
Riano-Rodriguez (2016) y Gémez et al. (2016), quienes estiman los fac-
tores que determinan elaccesoylademandade productosdeahorro
ycréditousando modelosde eleccién discreta. En el primer trabajo,
los autores se basan en lainformacién de la Encuesta Longitudinal
Colombiana (ELCA); mientras que en el segundo, tomanlosdatosde
la Encuesta de Demanda de Banca de las Oportunidades.

Rodriguez-Ragay Riafio-Rodriguez (2016) encuentran quela pro-
babilidad de tener acceso a productos de ahorro dentro del sistema
financiero formal es mayor para hogares con ingresosy grado edu-
cativo mdsaltos, con empleo formalyvivienda propia, accesoaservi-
cios publicos oaalgtin programa deayuda del gobierno. Asimismo,
seflalan que el acceso al crédito estarelacionado conlatenencia de
vivienda, estar ubicado en un drea urbanay tener una edad mayor.
Similarmente, Gémez et al. (2016) indican que la probabilidad de
demandar cuentas de ahorro es mayor entre personas con mayor
grado educativo e ingresos, beneficiarias de algin programa del
gobierno, con empleo formal, confianza en el sistema financiero y
al menos un seguro. En el caso de lademanda de créditos, estos au-
tores sefialan que la probabilidad es mayor entre personas mayores
de 46 afios, con empleo formaly confianza en el sistema financiero.

Asimismo, Cano etal. (2013), conbase enlaEncuestade Capacidades
Financieras del Banco Mundialyel Banco delaRepublica, calculan
los factores del acceso a una canasta de productos financieros, par-
tiendo del supuesto de que entre mas productos tenga un hogar, es

8 Tsta cuenta puede ser en una institucién financiera, cooperativa, mi-

crofinanciera u oficina de correos.
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mas probable que los utilice efectivamente. Mediante el andlisis de
correspondencia multiple, los autores encuentran que el acceso a
diferentes canastas de productos financieros estd asociado con va-
riables como sexo, nivel de ingresos y riqueza, escolaridad y grado
de educacién financiera, estabilidad familiaryla distancia entre el
domicilioylassucursales financieras, asi como lavaloracién del fu-
turo en las decisiones financierasy laactitud financiera.’

Por otro lado, el trabajo de Murcia (2007) muestra los determi-
nantesdelacceso deloshogares colombianosacréditos hipotecarios
y en tarjetas de crédito con base en la informacién de la Encuesta
de Calidad de Vida del DANE. Mediante un modelo probit, el autor
determina que la probabilidad de tener acceso al crédito depende
delingreso olariqueza, los afnos de educacién y la ubicacién geo-
gréfica. Elsexo de la cabeza del hogar resulté ser significativo para
el casodel crédito hipotecario, perono paraeldetarjetade crédito.

Finalmente, Meza et al. (2008) indican que, cuando las personas
evaltan los beneficios y riesgos de la tenencia de los productos fi-
nancieros, lavariable mas importante es su experiencia personal o
la de los amigos. Asimismo, Martin (2007) encuentra que los com-
portamientosfinancieros delas personas como adquirir productos
financierosdeahorro, establecer un presupuestoypagarlas obliga-
cionesatiempo dependen principalmente de sugradodeaversiénal
riesgo, su capacidad paraafrontarlos problemasysu conocimiento
financiero. Sobre este dltimo punto, Roa (2013) sefiala que es fun-
damental tener en cuenta que laadquisiciényuso delainformacién
financiera estd influida por aspectos psicolégicos de las personas,
como ladisonancia cognitiva, el sentimiento de confianzay confor-
midad con el grupo, ylaracionalidad limitada, entre otros.

3. DESCRIPCION DE LOS DATOS

Enestasecciondeldocumento, se presentaunadescripcién detalla-
dadelosdatosutilizados paralaestimacién de los factores que inci-
denenlatenenciade productosfinancieros en Colombia. Lafuente

Segun este trabajo, lasactitudes financieras deloshogares se relacionan
con su capacidad de aprender de los errores que los demds cometen al
administrar su dinero, tratar de ahorrar dinero para el futuro o para
emergencias y hacerlo con regularidad, realizar planes a largo plazoy
obtener informacién para tomar decisiones financieras.
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principaldelosdatos esla Encuestade Medicién delas Capacidades
Financieras enlosPaises Andinos: Bolivia, Colombia EcuadoryPeru,
que fue desarrollada porla OCDEy financiaday auspiciada por CAF
pormediodelaAsociacién Solidaridad Paises Emergentes (ASPEM).
Laencuestase desarroll6 con el objetivo de realizar un diagndstico
que permitieraidentificarlos conocimientos, habilidades, actitudes
y comportamientos de los individuos en relacién con ciertos temas
financierosyavariosaspectosdelaeducacién financieracomo presu-
puesto, administracién del dinero, planes financierosacortoylargo
plazo,ylaeleccién de productosfinancieros enlosdiferentes paises.
Elcuestionario queseaplicé fue disefio delaRed Internacionalde
Educacién Financieradela OCDEde 2011, para efectuar entrevistas
caraacaraotelefénicas,ycomprende preguntas practicas proceden-
tesde cuestionarios existentes de educacién financiera. Laencuesta
se compone de médulos que contienen preguntas relacionadas con
untema especifico, divididos delasiguiente manera: ubicacién, da-
tos generalesdelhogar, economia del hogar, productos financieros,
conductasyactitudes haciaeldinero, evaluacién de conceptos, datos
educativosylaborales, y datos generales del entrevistado.
Paralograrlos objetivos de este estudio, solamente se utilizan los
resultados de la encuesta en este pafs, la cual se efectué a finales de
2013 auna muestrade 1,261 personas mayores de 18 afios de todos
los estratos socioeconémicos. Lamuestra esrepresentativade lana-
ciény cubre a 23 departamentos del pais, incluida Bogota.
Debidoaquealgunasrespuestas estaban inicialmente consolida-
das de diferentes formas (por ejemplo, una pregunta de respuesta
multiple podria estar asignada a una sola variable o a varias varia-
blesdependiendo de sunimero de opciones), se transformaron las
variables que necesitaban algtn tipo de tratamiento, para que fue-
ramas facil su manejo en términos de las estimaciones. Ademas, se
crearon algunas variables de conteo o resumen (por ejemplo, ni-
mero de productos financieros que conoce, nimero de respuestas
correctas en el médulo de evaluacién de conceptos, entre otras).

3.1 Estadisticas descriptivas de la encuesta

Demanerageneral, se encuentraque las personas encuestadas per-
tenecen en mayor cantidad alas zonas urbanamediayurbanagran-
de. Lamayoriadelosencuestadosson mujeres (53.5%) y pertenecen
al rango de edad entre 18y 29 afios (27%). Un resumen de algunas
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de las variables sociodemograficas mas relevantes en el estudio se
presentaen el anexo 1.

En cuantoal conocimientoylatenenciade productosfinancieros,
seencuentraque el 54.3% delas personas encuestadas conoce entre
tres y ocho productos financieros, mientras que el 79% manifiesta
tenersélouno oninguno. De este primer resultado, surge entonces
elinterés en conocerlosfactores que determinan por quélos encues-
tados, aun sabiendo de la existencia de productos financieros, no
lostengan. A partir de esta pregunta, se generélavariable Y (condi-
cién de conocimiento y tenencia) que se quiere explicar como una
variable multinomial que tomalosvalores de 1 sila personaconoce
al menos un producto financiero, pero no tiene ninguno (CyNT),
2 sila persona conoce al menos un producto y tiene al menos uno
(CGyT) y 3 sila persona no conoce ningun producto financiero (por
consiguiente, no tiene ninguno, NC). Esto ultimo se explica por la
formaenlaqueserealizalaencuesta:silas personasdeclaran que no
conocen ningun producto financiero, no responden las siguientes
preguntas de los médulos de tenenciayuso. Alanalizar la distribu-
cién de lavariable Y se encuentra que el 44.3% de los datos toma el
valor de 1 (conoceryno tener), el 51.4% toma el valor de 2 (conocer
ytener)yelrestante 4.3% pertenece ala categoria 3 (no conocer).

4. METODOLOGIA

Apartirdelo encontrado enlasegundaseccién de este documento,
se procede al uso delametodologia. Lamds cominmente utilizada
cuando se busca determinar los factores asociados a un comporta-
miento oaunasituaciénindividual, en este casolatenenciaousode
productos financieros, eslarelacionada conlos modelos probabilis-
ticos y logisticos. Sin embargo, cuando todas las variables explica-
tivas son categéricas, como sucede con los datos empleados en este
trabajo, es util usar tablas de contingencia pararealizar pruebasde
independenciay modelos log-lineales para determinar el grado de
asociacion entre las variables consideradas, siguiendo lo propues-
to por Agresti (2007).
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4.1 Analisis de tablas de contingencia

Losanalisis de tablas de contingencia, ademads de hacer analisis ex-
ploratorio, estiman distribuciones conjuntas de las variables de in-
terésyrealizan medidas deasociacién que describenladependencia
entre dosvariablesaleatorias binomiales o multinomiales. Laforma
bdsica de tablas de contingencia que se utiliza en este documento
son las tablas de dos factores (I']), en donde se supone que cada n;
delatabla xrepresenta el nimero de sujetos que tienen las siguien-
tes caracteristicas (Y=1¢, Z=j),y n;, n.j son los totales marginales de
las filas y las columnas, respectivamente:

7=1 7=2 Total
Y=1 nyy Njo Ny
Y=2 ng; Noo Ny,
Total n,; N N,

Asumiendo quelas observacionesresultan de un procesode mues-
treo aleatorio, latabla x = (nll,nIQ,n21,n22 ) tendra una distribucién
multinomial con un pardmetro vector:

n ”:(”11’”12»”21’”22) :{”;‘/}’

donde 7; = P(Y =i,Z=j) correspondealaprobabilidad de que un
individuo de la poblacién de interés seleccionado aleatoriamente
pertenezca ala celda (, j)ésima de la tabla de contingencia. En el
anexo 2se muestraun ejemplo delaaplicacién del andlisis de tablas
de contingencia.

Luegoderealizar el proceso de andlisis exploratorio delos datos,
la hipétesis que se quiere evaluar es laindependencia entre las va-
riables explicativasydependiente. Estas pruebasse realizaron para
la totalidad de variables de la encuesta, con el fin de considerar la
posible influencia de todas las dimensiones medidas en la encues-
ta: caracteristicas sociodemograficas, datosde economiadel hogar,
conductasyactitudes hacia el dinero, y evaluacién de conceptos.

4.2 Método de estimacion

Lavariable a explicar se define como multinomial, en la cual se
supone que la respuesta de cada individuo es independiente y la
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probabilidad de las tres categorias es igual. En este sentido, se de-
nota como c¢al ndmero de posibles categorias con sus respectivas
probabilidades {ﬂl,ng,...ﬂc} ,donde Ejirj =1. Para n observaciones
independientes, donde Z].nj =n,laprobabilidad de que n,caigaen

la categorial, n,enlacategoria2, ..., n, enlacategoria cesigual a
2 (4
P _ n' n Ny n,
(nl,nQ,...,n{;)— — 7'y
nlnyl..m !

Losvalores de los parametros de las distribuciones son descono-
cidos en la préactica. En este caso, el parametro de la distribucién
multinomial que se quiere estimar corresponde al valor de las pro-
babilidades de cada categoria: r;. El método de estimacion mas
usado para estas estimaciones es el de maximaverosimilitud, el cual
garantiza propiedades 6ptimas de los estimadores, ytoma como in-
sumo lafuncién deverosimilitud, definidacomola probabilidad de
los datos observados en funcién del pardmetro. Para el caso multi-
nomiallafuncién de verosimilitud se denota como:

c
Zn/

c
_ ny Ny n _ o _ =
E L(n],ﬂg,...np)—Cnl Ty ... TT, —CI Iﬂ.'j —C(ﬂj)" ,
=1

donde C es una constante iguala o
nln,l...n!

El objetivo con esta funcién es encontrar el escenario que maxi-
mizala probabilidad del evento que ha ocurrido. La mayoria de las
veces que se utiliza esta metodologia se realiza una transformacién
delafuncién de verosimilitud con el fin de hacer mas facileslos cdl-
culos delos puntos que maximizan dichafuncién. De estamanera,
se define la funcién log-verosimilitud como:

(4
n l(ﬂ'l,ﬂ?Q,...ﬂ'f)Z Zn]. lnﬂj.
j=1

Alderivar 4 conrespectoa r; e igualar a cero, se obtiene que el
parametro estimado es:'

—~ n,
_ J
B T, =—

19 Para mas detalle, ver Agresti (2007), p. 21.
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De manera similar a lo que ocurre con la distribucién multino-
mial, paralosdatosobservadosse encuentraque ?r\i]. =n,; [ n,locual
corresponde ala probabilidad conjunta de ambasvariables Yy Z,y
se convierte en el pardmetro de interés paralas estimaciones.

Luego de conocer las variables explicativas que resultan ser de-
pendientes conlavariable de interés, y de definir el supuesto de dis-
tribucién de esta ultima, el siguiente paso es estimar los efectos de
lasvariables explicativas sobre el comportamiento delavariable de
interés por médulosdelaencuesta. Lasvariables explicativas que se
utilizaron fueron aquellas resultantes de los modelos de seleccién
escalonadaen cadagrupo. Estoserealizé teniendo en cuenta el alto
gradode colinealidad entre las variablesy con el propésito de buscar
elmejorajuste delasvariables escogidas portema. Laestimacién se
realizaatravés delusode modeloslineales generalizados, especifica-
mente mediante las regresiones log-lineales, las cuales cuantifican
elgradodeasociacién einteraccién entre dos variables categéricas
(explicativay dependiente). Este grado de asociacion se construye
a partir de los coeficientes odds, que resultan de estimar los valores
esperados de las celdas de las tablas de contingencia.

Debidoaqueno existe unarelaciénlineal entrelavariable depen-
diente y las explicativas, como sucede en los modelos de regresién
lineales, los resultados de las estimaciones no muestran efectos di-
rectos de unavariable sobre la de interés, sino que mas bien mode-
lan las frecuencias esperadas f; .

Ladefinicién delaestructuradel modelo dependesise parte del
supuesto de independencia o no; en el primer caso el modelo se de-
finiria de lasiguiente manera:

5 P

Tomando logaritmo natural aambos lados de 6:

log(uij):log(n)+log(ni+)+log(ﬂﬁ),

E log(/,tl.j):l+l;‘ —M,f.

En el caso de noindependencia, larepresentacién seria:

n log(u; :l+li‘4+lp+llf‘3,
S{H; y ;
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donde Ay Bdenotan las dos variables categéricas; A representa el
efecto general de las frecuencias esperadas; A, representa el efec-
to principal de lavariable A; ﬂ._f representa el efecto principal dela
variable B;y /I;B representalainteraccién o asociacién entre las va-
riables e indica que no hayindependencia entre estas.

Apartirdel modelamiento delasfrecuencias esperadas, se obtie-
nen los parametros que permiten construir los coeficientes odds que
seran los que muestran el grado de asociacién entre las variables
categoricas que se estén comparando. Especificamente, el término
de interaccién /l;B serd el que permita construir esta medida. Asi,
al tomar

248

exp &

se obtiene el coeficiente odds de lavariable explicativa con la varia-
ble de interés. En el anexo 4 se presentan los resultados de las esti-
maciones, en donde se encuentran 1os valores 2,4 (estimacion) de
cadaregresionysusasociados exp & (exp. [coeﬁc1entes])

5.RESULTADOS

A continuacién, se presentan algunos de los resultados de las prue-
bas de independencia entre la variable de interésy el total de posi-
bles variables explicativas, asi como los grados de asociacién entre
las mismas. En el anexo 3 de este documento, se muestra el listado
de las variables explicativas a las que se les realizé la prueba de in-
dependenciarespectoalavariable Y, con surespectivo resultado.
En primer lugar, se exponen las graficas de mosaico (grafica 1),
las cualesmuestranlafuerza de dependencia, silahay, entre dos va-
riables categoéricas. El eje Yde las gréficas representalavariable de
interés del modelo (1 sila persona conoce al menos un producto fi-
nanciero peronotiene ninguno, 2sila persona conoce al menos un
productoy tiene al menos uno, y 3 si la persona no conoce ningun
producto financiero); el eje X muestra la variable que se encontré
relevante deanalizarysusdiferentes categorias. El colorazulindica
que hayun nimero mas grande de frecuencias en esa categoria que
lo que el modelo esperaba;el color rojoindicaque el nimero de fre-
cuencias en esa categoriaes masbajo quelo que el modelo esperaba.
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CONOCIMIENTO Y TENENCIA CONOCIMIENTO Y TENENCIA

CONOCIMIENTO Y TENENCIA

Grafical
RESULTADOS DE LAS PRUEBAS

NO AHORRA Residuos

de Pearson:

[ 5.5

4.0
H- 20 VARIABLE: NO AHORRA
L 00 + No ahorra
1.si
20 2.no

[ *40
-5.8

Valor p=<2.22¢™°

ESTADO CIVIL

Residuos
1 2 3 4 5 00 de Pearson:
27 VARIABLE: ESTADO CIVIL
F— 2.0
- Estado civil
1. casado
2. soltero
3. separado
- 0.0 4. union libre
5. viudo
= -2.0
Ll 926
Valor p=0.0026708
EDAD Residuos

de Pearson: VARIABLE: EDAD

5.4
[ 4.0 + Edad

1. entre 18y 29 afos
T 20 2. entre 30y 39 afios
— 0.0 3. entre 40 y 49 afios
4. entre 50 y 59 afios
5. entre 60 y 69 afios

o :gg 6. mds de 70 anos

B valor p=3.2743¢77
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Grifica 1 (cont.)
RESULTADOS DE LAS PRUEBAS

PRESUPUESTO
Residuos

2 9799 de Pearson:

3.8
VARIABLE: PRESUPUESTO
1
2.0
+ ¢Su familia tiene
0.0 un presupuesto?
1.si
2 2.0 2.no
-3.6
I N .

Valor p=4.0278¢

CONOCIMIENTO Y TENENCIA

RESPONSABLE DE LAS DECISIONES

5 67 Residuos VARIABLE: RESPONSABLE
de Pearson: DECISIONES

< 8.0 . Responsable de las
g1 decisiones del manejo
E del dinero en el hogar
=
4.0

Z 1. usted
=
g 2.0 2.ustedy su pareja
: . il
g 2 0.0 3. usted y .otro familiar
S 4. su pareja
8 -2.0 5. otro familiar

26 6. otro no familiar

Valor p= ’

<2.9%¢ 16 7. nadie

GRADO EDUCATIVO
6 789101919 Residuos

de Pearson: . Nivel educativo
4.6 mas alto alcanzado
0.0 3. primaria incompleta
4. /completa
9 2.0 5. bachillerato incompleto
6. /completo
—4.0 7. técnico incompleto
3 — [—] A7

VARIABLE: GRADO EDUCATIVO

1. sin nivel educativo

2.0 2. preescolar

CONOCIMIENTO Y TENENCIA

4.0
Valor - 8./ c<.)mp¥eto‘ -
<9.99¢-16 9. universitario incompleto
10. /completo
11. maestria/doctorado
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SITUACION LABORAL VARIABLE: SITUACION LABORAL

. Residuos
1 2345 6 789101919 jopooo.
< 50 ° Situacién laboral actual
é 1 40, trabajador cuenta propia
& 90 2.duefio de un negocio
e .
> 3. empleado
e 0.0 :
= 4. empleado parcial
= .
! 9 9.0 5. estudiante
g 6. hogar
g ~+0° 7. jubilado
9 g, desempleado
Valor p= . . .
<9.99¢-16 9. incapacitado para trabajar
10. rentista
INGRESO
12 8 4 56799  Residuos
de Pearson:  VARIABLE: INGRESO
« 5.0
E 1 4.0 - Rango de ingreso mensual
=
g 20 1. menos de 189,000 cop
z 00 2. entre 189,000-378,000 cor
z 3. entre 378,000-756,000 cor
Z 2 20 4. entre 756,000-1,512,000 cor
g 40 5.entre 1,512,000-3,024,000 cor
S _ Y ;
S 4.9 6. entre 3,024,000-6,048,000 cop
Valor p= 7. mds de 6,048,000 cop
<2.22¢ 1"

En el primer caso, se encuentra que las personas que no ahorran
y que conocen y no tienen productos financieros son més de lo que
el modelo esperaba. De manera analoga, se encuentra que las per-
sonas que nosefnalaronlaopciéndenoahorro (opcién 2 delavaria-
ble X) y que conocen y no tienen al menos un producto financiero
son menos de lo que esperaba el modelo.

Elestado civilyla edad no parecen tener dependencia con la va-
riable deinterés, puesto que las graficas muestran que la prueba de
independenciano essignificativa, loquesereflejaen el colorgrisde
la mayor parte de la gréfica. Por el contrario, tener un presupuesto
o ser el responsable de tomar las decisiones financieras en el hogar
si parecen estar relacionadas con la decisién de tener o no un pro-
ducto financiero cuando se tiene conocimiento acerca del mismo.

Delamismamanera, el grado educativo, lasituacién laboraly el
monto deingreso muestran tener algin rango de dependencia con
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el conocimiento y tenencia de productos financieros. Los resulta-
dos delas pruebas de independencia muestran que hay un nimero
mas grande del que esperaba el modelo de personas con primariay
bachilleratoincompleto, que se dedicanalos quehaceresdel hogar
y que tienen ingresos mensuales menores a400,000 pesos colombia-
nos que conocenyno tienen productos financieros. Porsu parte, hay
un nimero mas pequeno del que esperaba el modelo de personas
con grados educativos por encima del universitario y con ingresos
entre 800,000 pesos y 3 millones de pesos que conocen productos
financieros, perono los tienen.

Luegodeencontrarlasrelaciones de dependencia entrelas prin-
cipales variables explicativas y la variable de interés, se procedio a
realizar las estimaciones con las variables que resultaron signifi-
cativas dentro de cada seccién de preguntas. En el anexo 4 de este
documento, se muestran las regresiones efectuadas, asi como las
transformaciones de los coeficientes ),;B que permiten construir
los coeficientes odds. Se debe mencionar que cadaunade las estima-
cionesdelmodeloarrojalosresultados de pruebas de validacién que
indican siel modelo estd bien ajustado;aunque no seincluyen en di-
cho anexo, se comprueba que los modelos tienen un buen ajuste. A
continuacioén, se presentan los resultados mas sobresalientes sobre
los determinantes del hecho de que un colombiano que conozcade
los productos financieros decida no tener alguno, asi como la con-
tribucién en términos de probabilidad de ocurrencia.

En linea con lo resaltado en la grafica 1, conocer un producto fi-
nanciero pero no poseer ninguno se relaciona con un grado edu-
cativo bajo de los encuestados; siendo mas frecuente entre quienes
no alcanzan el bachillerato completo, es decir, aquellos sin educa-
cién o consélo preescolar, primariaincompletaycompleta, y bachi-
llerato incompleto. A partir del bachillerato completo, se observa
una contribucién positiva a la probabilidad de conocery tener al-
gun producto financiero, la cual se ubica enun 5% y un 4.2% para
el caso de bachillerato completo y técnica incompleta, respectiva-
mente. Esta probabilidad sigue siendo positivaymuchomds grande
paralossiguientes grados de educacion (técnica completa, univer-
sitaria incompletay completa, posgrado), en promedio se ubica en
15.1%. Estarelacién podriaatribuirse al hecho de que laeducacién
provee alosindividuos delas herramientasyel conocimiento nece-
sarios para entender los beneficios asociados con laadquisicién de
productos financieros.
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Por otro lado, se observa una relacién entre la condicién de co-
nocery no tener algun producto financiero con la carencia de un
presupuestoy no ser el directo responsable del manejo del dinero
en el hogar. De esta forma, se aprecia que la probabilidad de cono-
cery tener algin producto financiero entre quienes no poseen un
presupuesto es 0.45 veces la de los que silo hacen. Dicha probabili-
dad esde 0.5veces entre los encuestados que delegan el manejo del
dinerodelhogaralaparejaoaotrapersonaylos quelo manejan di-
rectamente. Los factores mencionados reflejan la importancia del
comportamiento financiero en el momento de evaluar la posibili-
dad de tener un producto. Por lo anterior y teniendo en cuenta que
la evaluacién de conceptos como inflacién e interés compuesto no
resultaron ser variables significativas, es necesario que los progra-
mas de educacién que se efectien en Colombia enfaticen en com-
portamientosde economiadel hogar. Estodltimose respaldaconlas
recomendaciones que hace el Banco Mundial (2013) para mejorar
las capacidadesfinancieras en Colombia, con base enlosresultados
delaencuestanacional sobre comportamientos, actitudes hacialos
productos financierosy conocimientos financieros.

Asimismo, la no tenencia de productos financieros pese a su co-
nocimiento se relaciona con el estrato socioeconémico mas bajo,
situarse entre los dos rangos mds bajos de ingresos y estar desem-
pleado, incapacitado odedicarsealaslabores domésticas dentrodel
hogar. Se aprecia que pertenecer a los estratos 4, 5y 6 incrementa
en 2.9 puntos porcentuales (pp), 2.8 ppy 5.1 pp, ensu orden, la pro-
babilidad de conocery poseer productos financieros. En contraste
conloesperado, esta probabilidad es positiva paralos estratos 2y 3,
aunque su promedio es de séloun 1.6%. En cuanto alasituacién la-
boral, se debe mencionar que ser duefio del propio negocioy tener
al menos un empleado incrementa en 2.3 pp la probabilidad de co-
nocerytener productos financieros, mientras que ser empleado de
tiempo completo lo hace en 2.5 pp. Este resultado es coherente con
varios de los trabajos mencionados en laseccién 2, donde se refleja
laimportancia de la estabilidad y la seguridad laboral como factor
determinante de lainclusién financiera.

Finalmente, se debe resaltar que, con respecto al estado civil de
los encuestados, ser viudo resulta ser la inica variable que afecta
latenencia de un producto, mientras que el sexoy la edad no pare-
cen tener unarelacién marcada con la no tenencia, pese a su cono-
cimiento.Sin embargo, alanalizarlas probabilidades estimadas de
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Grafica 2

DISTRIBUCION DE LAS VARIABLES DE INTERES
Y DE LAS EXPLICATIVAS (FRECUENCIA)
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Grafica 2 (cont.)

DISTRIBUCION DE LAS VARIABLES DE INTERES
Y DE LAS EXPLICATIVAS (FRECUENCIA)
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Fuente: Encuesta de Medicién de Capacidades Financieras; cdlculos propios.
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conocery tener al menos un producto financiero, se encuentra que
sermujerytener mas de 60 afios disminuye dicha probabilidad. Esto
podriaexplicarse porque una proporciénsignificativa de las muje-
res en Colombia no cuenta con ingresos propios que les permitay
las motive a demandar algin producto financiero.

6. CONCLUSIONES

Laidentificacién de los factores que inciden sobre la tenencia de
productos financieros en cualquier economiase ha considerado de
granimportanciaporlos efectos positivos que este comportamiento
tiene sobrela estabilidad financieray, asuvez, sobre el crecimiento
yeldesarrollo econémicos. En el ambito internacional se reconoce
la necesidad de llevar a cabo estudios de medicion, no sélo de los
grados de usoyaccesoalos productos financieros, sino también de
losfactores que determinan la decisién de acceder al sistema finan-
ciero o mantenerse fuera de este. Con tal objetivo se utilizaron los
resultadosdelaEncuestade Medicién de Capacidades Financieras
en Colombia, que se llevé a cabo en 2013, para encontrar los facto-
res que explican que las personas, aun conociendo los productos fi-
nancieros, no los tengan.

Este tema resulta de gran interés para el pais, puesto que los re-
sultados delaencuestamuestran que 44.2% de los encuestados que
manifiestan conocer al menos un producto financierono tiene nin-
guno. Es conveniente mencionar que este comportamiento puede
estarasociadoadeterminantes de ofertaydemanda, pero partiendo
del hecho de que en Colombia todos los municipios cuentan con al
menos un punto de accesoy que existen productos financieros sim-
plificados, se supone que los factores que explicanlano tenenciade
productosfinancieros estan relacionados conlas caracteristicas so-
ciodemogrificas delas personas, sus preferencias, actitudesy com-
portamientos financieros.

La metodologia de estimaciones que usa tablas de contingencia
y modelos log-lineales resulta una buena aproximacién, por la na-
turaleza categorica de todas las variables que se utilizan. Este tipo
de modelos permite establecer relaciones de dependencia entre la
variable deinterésydiferentes covariables asociadasatemas socio-
demograficos, aptitudes y comportamientos financieros de los ho-
gares, entre otras.
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En particular, se encuentra que las personas con una educacién
superior a la media (bachillerato) tienen mas probabilidad de co-
nocery tener un producto financiero que aquellas sin educacién.
Esto confirmalos resultados de varios trabajos de investigacién, en
donde se resalta que la educacién sigue siendo primordialalahora
de promover lainclusién financiera.

Por otraparte, situarse en rangos bajos de ingresoyno tener una
fuente estable de los mismos estd relacionado conlano tenencia de
productos financieros; de ahilanecesidad de avanzar en los esfuer-
zos para promover laformalidad laboral. Por el contrario, un estrato
socioeconémicoaltoincrementala probabilidad de conoceryposeer
productos financieros. Ademds, las variables de sexo y edad no pa-
recen tener unarelacién marcada con el hecho de no tener ningin
producto financiero, cuando al menos uno se conoce.

Se observé que algunos comportamientos financieros, como no
realizar un presupuestoyno ser el responsable de las decisiones del
hogar, son mds frecuentes entre las personas que son masrenuentes
atener productosfinancieros aunque los conocen. Por ello, nosélo es
fundamental promoverlaeducacién media, sinotambién los progra-
masde educacién financieraque incluyan un énfasis enlaeconomia
del hogar, lo cual ha mostrado ser uno de los principales condicio-
nantes paramejorar las capacidades financieras en Colombia.

Los resultados de este estudio complementan los analisis de las
investigaciones mencionadas enlaseccién 2 de este documento, ya
quenoséloresaltanlaimportanciade variablessociodemograficas
como elingresoylaeducacién, sino también de aquellas asociadas
a comportamientos financieros. De igual manera, el estudio que
conforma este capitulo constituye una primera aproximacion para
entender por qué los colombianos deciden no tener productos fi-
nancieros a pesar de tener conocimiento sobre estos. En un futuro
y con mas informacién disponible, sera posible profundizar en las
variables asociadas a los sesgosy preferencias de los individuos. La
producciénde estos estudiossigue siendo de primordialinterés para
Colombia, enlamedidaque puedenayudaraestablecerlosfactores
de mayorvalor paralaelaboracién de politicas que promuevan late-
nencia de productos financierosy, por ende, el aumento en los gra-
dos de inclusiéon financiera, con sus consecuentes beneficios sobre
la estabilidad financieray el crecimiento econémico. Finalmente,
se debe resaltar que las politicas que se efectiien para mejorar los
grados de inclusién financiera deben ser integrales, procurando
abordar aspectos tanto de oferta como de demanda.

190 D. Pacheco, A. Yaruro



ANEXOS

Anexo 1
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Grafica A.1 (cont.)
PRINCIPALES ESTADISTICAS DESCRIPTIVAS DE LA ENCUESTA
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Anexo 2

Una aplicacién del analisis de tablas de contingencia que muestra
Agresti (2007) clasificaaunamuestrade individuosde acuerdo con
susexo respecto a suopinién sobre lavida después de lamuerte.

Se observaque deltotal de mujeres 509 afirmaron creerenlavida
después de lamuertey 116 dijeron no hacerlo. A partir de estos pri-
meros resultados, la pregunta de interés seria si el sexo tiene algu-
narelacién conlacreenciadelavidadespuésdelamuerteono,sies
mds probable que un sexo determinado afirme creer, o si el sexo no
tiene ningunarelaciéon con esta creencia.

CREENCIA EN LA VIDA DESPUES DE LA MUERTE

Sexo Si No Total
Mujeres n,, =509 n, =116 n,, =625
Hombres ny, =398 Ngy =104 Ny, =502
Total n,, = 907 n+2 = 220 = 1,127

Anexo 3. Pruebas de independencia

Segmento No Img_linea_crédito Si
Sexo No Img_fondo_pensiones No
Pregunta_divisién No Img amigos Si
Pregunta_inflacién No Img_fondos_colectivos Si
Pregunta_interés No Img_prestamista_informal No
Pregunta_interés_simple No Img_crédito_personal No
Pregunta_interés_compuesto No Img_tarjeta_crédito No
Pregunta_relaciéon_inversion_ No Img_ventas No
pérdida
Pregunta_inflacién_costo_ No Img_otro Si
vida
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Pregunta_inversién_
diversificacion
Pregunta_seguro_de_
depositos
Ahorro_hogar
Ahorro_cadenas
Ahorro_inversion

Ahorro_familia

Ahorro_cuentas

Ahorro_depésitos_término_

fijo
Ahorro_cuentas_frecuente

Ahorro_propiedades

Ahorro_no
Ahorro_no_responde
Ps_familias_en_accion
Ps_red_unidos
Ps_banca_oportunidades

Ps_programa_oferta_
agropecuaria

Ps_agro_ingreso_seguro
Ps_incora

Ps_adecuacién_tierras

Ps_alianzas_productivas

Ps_pademer

Ps_mujer_rural

Ps_jévenes_rurales

Ps_mecanismo_crédito_
inversion

Ps_subsidios_de_precios

Ps_capacitacion_productiva

Ps_subsidios_vivienda

Ps_otro

Ps_ninguno
Ps_no_sabe

Ps_no_responde
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Img_no_responde
Img_no_aplica

Zona
Regién
Estado_civil
Menores_18
Mayores_18

Responsable_decisiones

Presupuesto

Considero_
cuidadosamente_al__
comprar

Vivir_dia_a_dia
Gastar_hoy
Pago_a_tiempo
Arriesgar_para_inversion
Vigilo_temas_financieros

Metas_financieras

Dinero_para_gastar
Ingreso_menor_gastos
Tiempo_ingresos_cubren_
gasto
Pagos_celular
Grado_educativo
Situacién_laboral
Ingreso_estable

Ingreso

Edad
Estrato
Presupuesto_plan_exacto

Presupuesto_cumple_
frecuentemente

Eleccién_producto

Monto_seguro_de_depésitos

Recibo_honorarios
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Img_empeno
Img_trabajo_extra
Img_sobregiro
Img_hipoteca
Img_préstamo_empleador
Img_mora
Img_reduccién_gastos
Img_ahorros

Img_fiado

Si
Si
Si
Si
Si
Si
No
No

Beneficios_laborales
#productos_conoce
#forma_de_ahorro
#programas_sociales
#productos_tenencia
#productos_eleccién
#fuentes_informales
#formas_cubrir_gastos

#respuestas_correctas

Anexo 4. Resultados de las regresiones

Variable explicativa

Sexo

Pregunta inflacién

Pregunta interés simple

Pregunta inversion-
pérdida

Ahorra en cuentas
corrientes o de ahorro

Ahorra en depésitos a
término fijo

Ahorra haciendo
depdsitos

No ahorra

Utiliza sus ahorros
cuando sus ingresos

son menores a sus
gastos

Pide fiado cuando sus
ingresos son menores
a sus gastos

Utiliza el fondo de
pensiones cuando sus
ingresos son menores
a sus gastos
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CyT
CyT
CyT
NC

CyT
CyT
CyT

CyT
CyT

CyT

CyT

Estimacion  Exp (coef)

Mujer (0.33)°
No (0.58)*
No (1.26)*
Falso 1.46*
No (2.47)*
No (4.10)*
No (2.44)"
No 1.27+
No (1.02)*
No 0.51¢
No (1.57)*

0.72
0.56
0.28
4.29

0.08

0.02

0.02

3.55
0.36

1.67

0.21



Utiliza un crédito
cuando sus ingresos
son menores a sus
gastos

Regién

Estado civil

Responsable de las
decisiones en el hogar

Presupuesto

Grado educativo

Situacion laboral

CyT

CyT

CyT

CyT

CyT
NC
CyT

NC

CyT

No

Caribe
Central
Oriental
Pacifica
Sur-Oriental
Soltero
Viudo

Usted y su
pareja

Su pareja

Otro
miembro
dela
familia

No
No

Bachillerato
completo

Técnica
incompleta

Técnica
completa

Universidad
incompleta

Universidad
completa

Bachillerato
completo

Duenio de un
negocio

Empleado
Hogar
Desempleado

Incapacitado
para
trabajar

(1.22)°

(1.08)
(0.88)
(0.49)¢
(0.92)
(0.82)"
(0.24)4
(1.18)

0.274

(0.66)"
(0.60)*

(0.78)*
0.76¢
1.62"

1.44¢
2.55¢
975
9.8
(1.78)
0.84"

0.91°
(1.02)"
(0.78)"
(1.29)¢

0.29

0.36
0.42
0.61
0.40
0.44
0.79
0.32
1.31

0.52
0.55

0.46
2.14
5.04

4.21

12.85

15.67

16.80

0.17

2.31

2.48
0.36
0.46
0.27
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Variable explicativa Estimacion  Exp (coef)

Ingreso CyT De 378,001 0.982 2.65
a 756,000
pesos
De 756,001 1.40° 4.06
a 1,512,000
pesos
De 1,512,001 2.54* 12.72
a 3,024,000
pesos
De 3,024,001 2.06° 7.82
a 6,048,000
pesos
Mis de 2.36° 10.56
6,048,000
pesos
NC De 189,001 (0.94)c 0.39
a 378,000
pesos
De 378,001 (0.82)c 0.44
a 756,000
pesos
De 756,001 (2.52)° 0.08
a 1,512,000
pesos
Estrato CyT 2 0.27¢ 1.31
3 0.58° 1.78
4 1.06° 2.89
5 1.01¢ 2.76
6 1.63¢ 5.12
Cumple con su CyT Aveces 0.78¢ 2.18
presupuesto Nunca 0.75¢ 2.11
Recibe beneficios CyT No (1.38)* 0.25
laborales
Numero de programas  CyT 1 (0.52)* 0.59
sociales
Edad CyT Entre 60-69 (0.53)¢ 0.59
Mayor de 70 (0.82)° 0.44
NC Mayor de 70 1.60° 4.94

Nota: niveles de significancia, *0.001,70.01, <0.05y 0.1, respectivamente.
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