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Nacionalidad: Mexicano

Educacion

Manuel Ramos Francia es Licenciado en Economia por el Instituto Tecnologico Autonomo de
Meéxico (ITAM), de donde se gradud con Mencion Honorifica. Fue acreedor a la beca Fulbright
para estudios de posgrado en los EEUU, y a una Mencion Honorifica en el Premio Nacional de
Economia Banamex 1986. Obtuvo el doctorado en economia por la Universidad de Yale en
1993, habiéndose especializado en teoria econdomica avanzada y economia financiera.

Instituto Tecnologico Auténomo de México

Fue Director del Centro de Analisis e Investigacion Econdmica y Profesor de Economia en el ITAM, en
donde ha impartido clases de Macroeconomia Avanzada, Macroeconomia Abierta, Microeconomia
Intermedia, Teoria y Politica Monetaria y Economia Financiera.

Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

Laboro en la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, llegando a ocupar diversos cargos, entre los que
destacan: Subsecretario de Ingresos, Titular de Unidad y Director General de Planeacion Hacendaria y
Coordinador de Asesores del Secretario.

Banco de México

A partir del afio 2001 labor6 en el Banco de México, como Director General Asesor de la Junta de
Gobierno en 2001-2003, Director General de Investigacion Econdmica en 2003-2011 y, Subgobernador
en la Junta de Gobierno de 2011 a 2018. Siendo miembro de la Junta de Gobierno, pertenecio a la
Comision de Cambios y al Consejo de Estabilidad Financiera.

Centro de Estudios Monetarios Latinoamericanos

Actualmente, es Director General del Centro de Estudios Monetarios Latinoamericanos, CEMLA.
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Seminarios y Conferencias: Universidades

El Dr. Ramos Francia ha impartido seminarios en Universidades tales como Yale (Economia), Harvard
(Negocios), Chicago (Negocios), Columbia (Politicas Publicas), U de Miami (Negocios), ITAM,
UNAM, CIDE, Colmex, U. Anahuac, U. Iberoamericana, U. Panamericana, ITESM (Monterrey y Edo.
de México), UANL, EBC, U. de Guanajuato, Escuela Superior Politécnica del Litoral (ESPOL)
(Ecuador), Universidad del Espiritu Santo (Ecuador) y Universidad de las Indias Occidentales
(Jamaica).

Seminarios y Conferencias, Instituciones Publicas

Secretaria de la Defensa Nacional, Secretaria de Marina, Comision Nacional Bancaria y de Valores,
muchas mas.

Seminarios y Conferencias: Organismos Financieros Internacionales

FMLI, BID, BIS, IIF, Banco Mundial, Felaban (Federacion Latinoamericana de Bancos), Asociacion
Bancaria de Panama.

Seminarios y Conferencias: Bancos Centrales

Fed, Fed de Nueva York, Canada, Inglaterra, Francia, Portugal, Hungria, Rusia, Argentina, Bolivia,
Colombia, Ecuador, Guatemala, Peru, Chile, Uruguay, Turquia, Jamaica, Bahamas, Trinidad y Tobago.

Seminarios y Conferencias: Organizaciones Financieras Internacionales y Otros

LACEA, LAMES, la Asociacién Economica Internacional (IEA), el Comité Reinventing Bretton Woods,
el Seminario Adam Smith, Comité de Relaciones Internacionales del Parlamento Britanico, Ministerio de
Finanzas de Canada, Ministerio de Finanzas de Japon, G20 International Financial Architecture Group,
Amazon Web Services (AWS).

Labores Internacionales

Manuel Ramos Francia presidié el Comité Monetario y Financiero Internacional (IMFC) para Alternos
del FMI de 2015 a 2017. Representd a México en el Grupo de Alternos de Bancos Centrales del G20 de
2010 a 2018. Asimismo, presidio el Grupo de Alternos de Bancos Centrales durante la Presidencia de
Meéxico del G20 en 2012. Recibio el Premio al Mérito Profesional otorgado por el ITAM en 2009.
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Publicaciones

El Dr. Ramos Francia ha publicado varios articulos sobre politica monetaria, politica fiscal, crecimiento
economico y economia internacional en revistas como Journal of Money, Credit and Banking, Journal of Banking
and Finance, Journal of Financial Stability, North American Journal of Economics and Finance, y varios mas,
asi como en libros especializados.

Dictaminacion

Ha dictaminado articulos para revistas como: Journal of Money, Credit and Banking; Empirical Economics; Review
of World Economics; International Journal of Economic Sciences and Applied Research; The World Economy;
International Review of Economics and Finance; Economics Bulletin; Revista Cuadernos de Economia; Revista de Métodos
Cuantitativos para la Economia y la Empresa, y, Economia Mexicana, Nueva Epoca.

Labores de Editor

Es Editor en Jefe del Latin American Journal of Central Banking. Asimismo, fue miembro del Comité
Editorial de Monetaria y del Comité Administrativo de la Asociacion del 1JCB (International Journal of
Central Banking).

Trabajos y Publicaciones

Revistas y Capitulos de Libro

1. “Stranded in the wastelands? Natural capital depletion and bank deposit allocation”, (con Peter
Kalmstrom, Ricardo Montanez-Enriquez y Matias Ossandon Busch), Journal of Banking and
Finance, 184 (2026) 107624.

2. “Untangling the finance-growth nexus: The dual role of financial development in the transmission
of shocks”, (con Ricardo Montafiez Enriquez y Matias Ossandon Busch), Emerging Markets
Review, 63 (2024) 101192

3. “Central Bank Response to COVID-19”, Latin American Journal of Central Banking, September 2022,

4. “Stress-ridden finance and growth losses: does financial development break the link?,” (con Mattias
Ossandon Busch, José Manuel Sanchez-Martinez, Anahi Rodriguez-Martinez, Ricardo Montafiez-
Enriquez, Serafin Martinez-Jaramillo), IWH Discussion Paper 03/2022, Halle Institute for
Economic Research (IWH), Enero 2022

5. “TIIE-28 Swaps as Risk-Adjusted Forecasts of Monetary Policy in Mexico,” (con S. Garcia-Verdu
y M. Sanchez-Martinez), Quarterly Journal of Finance, 2018, (publicado en linea).

6.  “On the Role of Financial Aid in a Default Episode,” (con G. Cuadra y S. Garcia-Verdu), Latin
American Economic Review, 2018, 27:9 !
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7.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

“Network Models, Stress Testing, and other tools for Financial Stability Monitoring and
Macroprudential Policy Design and Implementation,” Opening Remarks, Journal of Financial Stability,
2017, (publicado en linea).

“Is Trouble Brewing for Emerging Market Economies? An Empirical Analysis of Emerging Market
Economies’ Bond Flows,” (con S. Garcia-Verdn), Journal of Financial Stability, 2017, (publicado en
linea).

“Uso de agregados monetarios como indicadores de la evolucion futura de los precios al
consumidor: crecimiento monetario y meta de inflacion,” (con A.E. Noriega y C.A. Rodriguez-
Pérez), El Trimestre Economico, Vol. 84, Num. 333, 2017.

“Challenges to Achieving Price Stability,” Opening Remarks, International Journal of Central Banking,
Special Issue, Vol. 12, No. 3, 2016, pp. 3-27.

“Interventions and Expected Exchange Rates in Emerging Market Economies,” (con S. Garcia-
Verdt), Quarterly Journal of Finance, 2014, Vol. 04, No. 01.

“On the Dynamics of Inflation Persistence Around the World,” (con A. E. Noriega y C. Capistran),
Empirical Economics, 2013, Vol. 44, No. 3, pp. 1243-1265. & (Documento de Trabajo No. 2009-02,

;. [ ]
Banco de México). *

“Heading into Trouble: A Comparison of the Latin American Crises and the Euro Area’s Current
Crisis, ”(con A. M. Aguilar, S. Garcia-Verda y G. Cuadra), Monetaria, 2013, Vol. 1, No. 1, January-
June, pp. 87-165.

“La cooperacion entre bancos centrales durante las crisis: lecciones de la experiencia reciente,” (con
S. Garcia-Verdu), La cooperacion entre bancos centrales a principios del siglo XXI, 2013, Conferencia del 60°
aniversario del CEMLA, pp. 203-219. 7

“Policy Response to External Shocks: Lessons from the Crisis,” (con C. Capistran, y G. Cuadra),
Capitulo 8, pp. 211-243, en J. Braude, Z. Eckstein, S. Fischer y K. Flug (editores), The Great Recession:
Lessons for Central Bankers, MIT Press, 2013. & (Documento de Trabajo No. 2011-14, Banco de
Mexico).

“El Traspaso de Movimientos del Tipo de Cambio a los Precios: Un Analisis para la Economia
Mexicana,” (con C. Capistran y R. Ibarra-Ramirez), El Trimestre Economico, 2012, Vol. LXXIX (4),
No. 316, pp. 813-838. B (Documento de Trabajo No. 2011-12, Banco de Mexico).

“Un Modelo Afin de la Estructura Temporal de Tasas de Interés en México,” (con J. Cortés), en La
Deuda Publica en México, 2012, Numero Especial de la Gaceta de Economia del ITAM, pp. 331-350.
(Documento de Trabajo No. 2008-09, Banco de Mexico).
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

“Revisiting the Effects of Country Specific Fundamentals on Sovereign Default Risk,” (con J. G.
Rangel), Economics Bulletin, 2012, Vol. 32, No. 4, pp. 3008-3016.

“Wage Differentials in Mexico's Urban Labor Market,” (con C. Alcaraz y D. Chiquiar), Economics
Bulletin, 2011, Vol. 31, Issue 3, pp. 2500-2508. * (Documento de Trabajo No. 2008-06, Banco de

Mexico). ™

“Technology and Endowments as Determinants of Comparative Advantage: Evidence from
Mexico,” (con N. Amoroso y D. Chiquiar), The North American Journal of Economics and Finance, 2011,
Vol. 22, Tomo 2, pp. 164-196. B (Documento de Trabajo No. 2008-01, Banco de Mexico).

“Demanda por Dinero en México: 1986-2010,” (con A.E. Noriega, y C. A. Rodriguez-Pérez), El
Trimestre Economico, 2011, Vol. LXXVIII (4), No. 312, pp. 699-749.

“Multi-Horizon Inflation Forecasts Using Disaggregated Data,” (con C. Capistran, y C.
Constandse), Economic Modelling, 2010, Vol. 27, No. 3, pp. 666-677. @ (Documento de Trabajo No.
2009-05, Banco de México).

“Does Inflation Targeting Affect the Dispersion of Inflation Expectations?,” (con C. Capistran),
Journal of Money, Credit and Banking, 2010, Vol. 42, No. 1, pp. 114-134. @ (Documento de Trabajo
No. 2007-11, Banco de México).

“A Time Series Approach to Test a Change in Inflation Persistence: The Mexican Experience,” (con
D. Chiquiar, y A. E. Noriega), Applied Economics, 2010, Vol. 42, pp. 3067-3075. & (Documento de
Trabajo No. 2007-01, Banco de México). ™

“The Dynamics of Persistence in US Inflation,” (con A.E. Noriega), Economics Letters, 2009, Vol.
105, No. 2, pp. 168-172. & (Documento de Trabajo No. 2008-12, Banco de México).

“Inflation Dynamics in Latin America,” (con C. Capistran), Contemporary Economic Policy, 2009,
Vol.27, No. 3, pp. 349-362. @ (Documento de Trabajo No. 2006-11, Banco de México).

“An Empirical Analysis of the Mexican Term Structure of Interest Rates,” (con J. Cortés, C.
Capistran y A. Torres), Economics Bulletin, 2009, Vol. 29, No. 3, pp. 2310-2323. & (Documento de
Trabajo No. 2008-07, Banco de México). -

“Inflation Dynamics in Mexico: A Characterization Using the New Phillips Curve,” (con A. Torres),
The North American Journal of Economics and Finance, 2008, Vol. 19, No. 3, pp. 683-713. & (Documento
de Trabajo No. 2006-15, Banco de México). =
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29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

“Crecimiento y Competitividad de la Economia Mexicana,” Revista de Administracion Publica, 2006,
Instituto Nacional de Administracion Piblica (INAP), No. 112, pp. 131-159. 7

“Trade and Business-Cycle Synchronization: Evidence from Mexican and U.S. Manufacturing
Industries,” (con D. Chiquiar), The North American Journal of Economics and Finance, 2005, Vol. 16,
Tomo 2, pp. 187-216. & (Documento de Trabajo No. 2004-05, Banco de México).

“Reducing Inflation Through Inflation Targeting: The Mexican Experience,” (con A. Torres), pp.
1-29, en R. J. Langhammer, y L. Vinhas de Souza (eds.), Monetary Policy and Macroeconomic Stabilization
in Latin America, Kiel Institute for World Economics, Springer-Verlag, 2005. & (Documento de
Trabajo No. 2005-01, Banco de México).

“La Transformacién del Patron del Comercio Exterior Mexicano en la Segunda Mitad del Siglo
XX,” (con D. Chiquiar), Comercio Exterior, 2004, Vol. 54, No. 6, pp. 472-494.7

“Consideraciones en torno a la determinacion de la postura fiscal en México,” (con J. Alvarado
Chapa), Gaceta de Economia, 2000, ITAM, Suplemento, Afio 5, No. 9, pp. 185-207.

“Un panorama de la literatura econdmica en torno al manejo dptimo de la politica fiscal,” (con D.
Madero), Gaceta de Economia, 2000, ITAM, Suplemento, Ao 5, No. 9, pp. 65-83.

“Desempleo y Subempleo: Opciones de Politica Laboral,” (con D. Chiquiar), pp. 161-311 en
Fernando Solis Soberén y F. Alejandro Villagémez (eds.), La Seguridad Social en México, Centro de
Investigacion y Docencia Econdémicas (CIDE), El Trimestre Econémico, Fondo de Cultura
Econémica (FCE), 1999.

“The Demand for Money in an Unstable Economy: A Cointegrating Approach for the Case of
Meéxico,” Documento de Investigacion 93-06, 1993, Centro de Investigacion Econdmica (CIE),
ITAM.

“Revenue-smoothing in Latin America,” Documento de Trabajo del Departamento Académico de
Economia, ITAM, DT-13, Octubre 1993.

“Essays on Money and Inflation in Mexico,” Ph.D. Dissertation, Yale University, 1993.

Bank for International Settlements (BIS)

39.

“Globalisation and Consumption Risk-sharing in Emerging Market Economies,” (con S. Garcia-
Verdu) en Globalisation and Deglobalisation, BIS Papers No. 100, 2018, pp. 231-242. ™
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40.

41.

42.

43.

44,

45.

46.

47.

“On the relationship between macroprudential policy and other policies,” (con S. Garcia-Verdu) in
Macroprudential Frameworks, Implementation and Relationship with other policies, BIS Papers No.
94,2017, pp. 239-255.

“On the costs of deflation: a consumption-based approach,” (con S. Garcia-Verdu), en Inflation
Mechanisms, Expectations and Monetary Policy, BIS Papers No. 89, 2016, pp. 247-273.

“Macroprudential policy regulation: some continuing challenges,” (con S. Garcia-Verdu), volumen
de la conferencia conjunta del CBRT/BIS/IMF sobre “Macroprudential policy: effectiveness and
implementation challenges,” Estambul, Turquia, Octubre 26-27, 2015; en Macroprudential Policy,
BIS Papers No. 86, 2016, pp. 85-94. ™

“Is Trouble Brewing for EMEs?,” (con S. Garcia-Verdu), en What do new forms of finance mean
for EM central banks, BIS Papers No. 83, 2015, pp. 243-272. %

“Global Liquidity, Capital Flows and Challenges for Policymakers: The Mexican Experience,” (con
J.J. Sidaoui, y G. Cuadra), BIS Papers, 2011, No. 57, pp. 239-260. =

“The Global Financial Crisis and Policy Response in Mexico,” (con J.J. Sidaoui, y G. Cuadra), BIS
Papers, 2011, No. 54, pp. 279-298. %

“On the Predictive Content of the PPI on CPI Inflation: The Case of Mexico,” (con J.J. Sidaoui, C.
Capistran, y D. Chiquiar), en Bank for International Settlements (ed.), Monetary Policy and the
Measurement of Inflation: Prices, Wages and Expectations, 2010, BIS Papers, No. 49, pp. 249-257.
“ (Documento de Trabajo No. 2009-14, Banco de México).

“The Monetary Transmission Mechanism in Mexico: Recent Developments,” (con J.J. Sidaoui), en
Bank for International Settlements (editores), Transmission Mechanisms for Monetary Policy in
Emerging Market Economies, BIS Papers, 2008, No. 35, pp. 363-394.

Documentos de Trabajo Banco de México

(En algunos casos los siguientes documentos son versiones preliminares que han sido posteriormente

publicados en revistas especializadas)

48.

49.

“Dinamica inflacionaria bajo cambios en regimenes en el déficit fiscal en México,” (con S. Garcia-
Verdu y M. Sanchez-Martinez), Documento de Trabajo No. 2018-21, Banco de México. (Disponible
solo en inglés).

“Sobre los costos de deflacion: un enfoque con base en el consumo,” (con S. Garcia-Verdu),

Documento de Trabajo No. 2018-20, Banco de México. (Disponible sélo en inglés). ™
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50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

59.

60.

“Swaps de TIIE-28 como predictores ajustados por riesgo de la politica monetaria en México,” (con
S. Garcia-Verda y M. Sanchez-Martinez), Documento de Trabajo No. 2018-16, Banco de México.

(Disponible solo en inglés). =

“Sobre el papel de la ayuda financiera en un episodio de default,” (con G. Cuadray S. Garcia-Verdu),

Documento de Trabajo No. 2018-15, Banco de México. (Disponible solo en inglés). ™

“Asignacion de crédito bancario y concentracion sectorial en México: un enfoque empirico,” (con
S. Garcia-Verdt), Documento de Trabajo No. 2017-14, Banco de México. (Disponible s6lo en

inglés).

“Uso de agregados monetarios como indicadores de la evolucion futura de los precios al
consumidor: Crecimiento monetario y meta de inflacion,” (con A.E. Noriega y C.A. Rodriguez-
Pérez), Documento de Trabajo No. 2015-14, Banco de México.

“Estimaciones de la demanda de dinero en México y de su estabilidad 1986-2010, asi como algunos
ejemplos de sus usos,” (con A.E. Noriega y C.A. Rodriguez-Pérez), Documento de Trabajo No.
2015-13, Banco de México.

“Se esta gestando un problema para los MEs?” (con S. Garcia-Verdi), Documento de Trabajo No.

2015-08, Banco de México. (Disponible sélo en inglés).

“Dirigiéndose a problemas: Una comparacion entre las crisis de América Latina y la crisis actual de
la zona del Euro,” (con A. M. Aguilar-Argaez, S. Garcia-Verdil y G. Cuadra), Documento de Trabajo
No. 2014-17, Banco de México. (Disponible solo en inglés). =

“Interventions and Expected Exchange Rates in Emerging Market Economies,” (con S. Garcia-

Verdu), Documento de Trabajo No. 2014-11, Banco de México. (Disponible s6lo en inglés). =

“Estimulo vs Austeridad vs Default,” (con G. Cuadra), Documento de Trabajo No. 2014-10, Banco

de México. (Disponible sélo en inglés).

“Respuesta de politica ante choques externos: lecciones de la crisis,” (con C. Capistran y G. Cuadra),

Documento de Trabajo No. 2011-14. (Disponible solo en inglés). =

“El traspaso de movimientos del tipo de cambio a los precios: un analisis para la economia
mexicana,” (con C. Capistran y R. Ibarra-Ramirez), Documento de Trabajo No. 2011-12, Banco de

;. [ ]
México.
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61.

62.

63.

64.

65.

66.

67.

68.

69.

70.

71.

72.

“Una nota acerca del contenido predictivo del INPP respecto a la inflacion del INPC: El caso de
Meéxico,” (con J.J. Sidaoui, C. Capistran y D. Chiquiar), Documento de Trabajo No. 2009-14, Banco
de México.

“Competitividad y crecimiento de la economia mexicana,” (con D. Chiquiar), Documento de
Trabajo No. 2009-11, Banco de México.

“Uso de modelos estacionales para pronosticar la inflacion de corto plazo en México,” (con C.

Capistran y C. Constandse), Documento de Trabajo No. 2009-05, Banco de México.

“Sobre la dindmica de la persistencia de la inflacion alrededor del mundo,” (con A.E. Noriega),
Documento de Trabajo No. 2009-02, Banco de México. =

“Una Nota sobre la Dindmica de la Persistencia de la Inflacion en Estados Unidos,” (con A.E.
Noriega), Documento de Trabajo No. 2008-12, Banco de México.

“Un Modelo Macroeconémico de la Estructura Temporal de Tasas de Interés en México,” (con J.
Cortés), Documento de Trabajo No. 2008-10, Banco de México. =

“Un Modelo Afin de la Estructura Temporal de Tasas de Interés en México,” (con J. Cortés),
Documento de Trabajo No. 2008-09, Banco de México.

“Una Nota Acerca de la Relacion de Largo Plazo entre las Industrias Manufactureras de México y
Estados Unidos,” (con D. Chiquiar), Documento de Trabajo No. 2008-08, Banco de México.

“Un Analisis Empirico de la Estructura Temporal de Tasas de Interés en México,” (con J. Cortés y
A. Torres), Documento de Trabajo No. 2008-07, Banco de México. =

“Diferenciales Salariales Intersectoriales y el Cambio en la Composicion del Empleo Urbano de la
Economia Mexicana en 2001-2004,” (con C. Alcaraz y D. Chiquiar), Documento de Trabajo No.
2008-06, Banco de México. =

“Determinantes de la Ventaja Comparativa y del Desempefio de las Exportaciones Manufactureras
Mexicanas en el Periodo 1996-2005,” (con N. Amoroso, D. Chiquiar, y N. Quella), Documento de
Trabajo No. 2008-01, Banco de México. =

“La Ventaja Comparativa y el Desempefio de las Exportaciones Manufactureras Mexicanas en el
Periodo 1996-2005,” (con D. Chiquiar, y E. Fragoso), Documento de Trabajo No. 2007-12, Banco
de México.
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73.

74.

75.

76.

77.

78.

“; Afecta el Esquema de Objetivos de Inflacion la Dispersion de las Expectativas de Inflacion?,”

(con C. Capistran), Documento de Trabajo No. 2007 - 11, Banco de México.

“Un Enfoque de Series de Tiempo para Probar Cambios en la Persistencia de la Inflacion: La
Experiencia de México,” (con D. Chiquiar y A.E. Noriega), Documento de Trabajo No. 2007-01,
Banco de México. ™

“Dinamica de la Inflacion en México: Una Caracterizacion Utilizando la Nueva Curva de Phillips,”
(con A. Torres), Documento de Trabajo No. 2006 - 15, Banco de México.

“La Dinamica de la Inflacion en Latinoamérica,” (con C. Capistran), Documento de Trabajo No.

2006-11, Banco de México. (Disponible s6lo en inglés).

“Reduccion de la Inflacion a través de un Esquema de Objetivos de Inflacion: la Experiencia

Mexicana,” (con A. Torres), Documento de Trabajo No. 2005-01, Banco de México. =

“Comercio Bilateral y Sincronizacién del Ciclo Econdmico: Evidencia de las Industrias
Manufactureras de México y Estados Unidos,” (con D. Chiquiar), Documento de Trabajo No. 2004-
05, Banco de México. (Disponible solo en inglés). =
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