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Calificacion externa
de entidades financieras
-Su relevancia para CACs en
America Latinay las implicaciones
de Basilea llI-



El proceso de calificacidon puede
separase en tres areas:

Calificacion de las emisiones

Calificacion de los intermediarios
filnancieros

Aplicacion de un modelo de
determinacion de riesgos



Calificacion de emisiones
Toma en cuenta la solvencia y la
capacidad de pago

Calificacion de intermediarios

La realiza una calificadora con el
propdsito de servir como input al
proceso de toma de decisiones



Aplicacion de un modelo de calibracion
de riesgos

Esta calibracion la realiza un ente
supervisor con el proposito de
detectar riesgos para tercerosy
definir acciones correctivas en
forma temprana, antes que los
riesgos se concreten.



Calificacion de intermediarios en AL

La experiencia es mas bien reciente.
En los mercados consolidados hay
participacion de calificadoras
Internacionales; en los de mediano
desarrollo, son iniciativas locales; en
los de desarrollo mas tardio apenas
se empieza dar alguna labor de
calificacion.



Cuadro A-1
Generalidades de las Calificadoras de Riesgo

Se exige Numero de .T'pOSde SB exige contenido
. . . s ) —— sistem as de P
Pais Instituciones C alificacion Entidades monitoreo por minimo del
supervisadas
E xterna (sup ) b arie de la @
Argentina Bancos Si 73 (73) CAMEL-BIG Si
Cajas de Crédito Si 2 (2)
Coop.de Crédito N o
Bolivia Bancos Si 12 (12)
CACS? ST (CIN) 1(21) S SC
Brasil Bancos N o
Cooperativas de Crédito N o
Cooperativas Centrales N o
Chile © Bancos Si 18 (18) Solvenciay Si
CACs?® Si(Coopeuch) 1 (2) G estién
Colombia Bancos Si® - (28)
CACs N o - (6)
Coop. Financieras N o
Costa Rica Bancos Si® -
CACs N o
Ecuador Bancos Si 23 (23) CAMELS
CACs Si 32 (32) Setpropio
El Salvador Bancos Si 11 (11) SALV AR
CACs supervisadas N o
Guatem ala Bancos S8 - (24)
CACs N o
Honduras Bancos Si® - (11)
CACs N o
M éxico Bancos Notl
EACPs N o
Nicaragua Bancos Si - (9) CAMEL
CACs N o
Panam & Bancos Si
CACs N o
Paraguay Bancos? Si(bancos CADEF
CACs extranjeros)
Pera* Bancos Si® 11 (11)
CACs N o -
Republica Bancos Si’ -
Dominicana CACs N o -
Uruguay Bancos Si 16 (18) PADULS Si
Coop.de Intermediacion Si 4 (4)
CCs N o
Venezuela Bancos N o -
CACs N o -

1 Sé6lo para Sociedades de Inversion

2 S6lo para las instituciones del sistema de G arantia de depésitos.

3 La calificacion debe referirse a la entidad financiera del exterior.

4 Una Caja Rural esta calificada.

5 Sé6lo para las emisiones de deuda que realicen los bancos.

6 Entidades fiscalizadas por la SBIF que emiten instrumentos de deuda pUblica, no se califica a la entidad.

7 Evaluary calificar el riesgo de los valores objeto de oferta publica y las entidades financieras. M ercado de V alores
incipiente hasta ahora ningln banco tiene calificacién.

8 Solo para valores.

9 Solo para entidades que realicen oferta publica de titulos y deben contratar dos em presas calificadoras de riesgo.

10 Se califica la emisién de valores pero es en forma voluntaria.



Pais

Argentina

Bolivia
Brasil
Chile

Colombia

Costa Rica

Ecuador

El Salvador

Guatem ala
Honduras
M éxico

Nicaragua

Cuadro A -2

Generalidades de las Calificadoras de Riesgo

Nombre de las Calificadoras

OO0 oo0O

ooo

O 0 O0O0o OO0 oo

O 0 0O0

OO0 oo0oO

de Riesgo autorizadas

Fitch Ratings Ltd.

M oody’s Investors Service
Standard & Poor's

Fitch Ratings L td.

M oody’s Investors Service
PCR

Fitch Chile, CR, Ltda.
Feller-Rate, CR. Ltda.
CR Humphreys Itda.

Investor Services
ff & Phelps
.C.R.Costa Rica
i Clasificadora de

Credit Rating, S.A .

LIBRIUM
c
I Venture

M oody s de M éxico
Standard and Poor’s
Fitch M éxico

Fitch

M oody s

Standard & Poors

RO = Nationally Recognized Statistical.
= Securities and Exchange Com mission (Estados Unidos).
= International Bank Credit Agency.
Calificadora de Riesgo.

Estados Financieros.
E =
E =

o

Requisitos minimos exigidos por los entes reguladores /
supervisores

Deben tener experiencia internacional
Calificaciones de bancos no < de 10 paises: 5 de Latinoam érica

A mplia experiencia, en paises emergentes o desarrollados no < a
5 afiosy en al menos 10 paises

participacion en acciones directa de al menos el 25% o indirecta
de al menos el 40% de una NRSRO, autorizada por el SEC

EIl capital debera menos de un 60% a socios

principales
Patrimonio >= al equivalente a 5.000 unidades de fomento.
Estados financieros auditados

pertenecer no

Experiencia en el lapso correspondiente a los Gltimos cinco afios.
E xistencia legal: estatutos, némina de promotores y directores,
convenios de asociacion o} de representacién de firmas
internacionales.

EFs,declaracién patrimonial de 3 de sus miembros principales.
SCIRI, reconocidas por la SEC .

SCIRE que estén inscritas en el organismo fiscalizador del
mercado de valores de su respectivo pais, y en las cuales, por lo
menos el 10% de capital pertenezca a una de las sociedades
clasificadoras internacionales

Capital de 500.000 Lempiras

A gencia calificadora internacionalmente reconocida

Sociedades Clasificadoras de Riesgo E xtranjeras, SCIRI = Sociedades Clasificadoras de Riesgo Internacionales.
Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico



Cuadro A-2 (continuacion)
Generalidades de las Calificadoras de Riesgo

Nombre de las C alificadoras

Pais

de Riesgo autorizadas

Requisitos minimos exigidos por los entes reguladores /

supervisores

Panam a

Paraguay o Standard & Poor’s Tener un capital integrado en dinero efectivo de U$S 125.000
o Moody’s Contar con una infraestructura adecuada
o IBCA
o Thompson Financial
Bankwatch
Duff & Phelps
Perd Apoyo & A sociados Capital social o patrimonio no inferior a 400 000 Nuevos Soles
Internacionales S.A .C.
o Pacific Credit Ratina S.A.C
o Classy Asociados S.A .
o Equilibrium S.A.
Republica o Fitch Dominicana S.A. Deberan estar autorizadas por la Superintendencia de V alores
Dominicana
Uruguay!® o Standard & Poor's Acreditar reconocida solvencia internacional,
o Fitch Inc. Calificaciones de bancos en no menos de 10 paises: no < 5 deberdan
0 Moody's Investors Service ser latinoamericanos y otros 5 pertenecientes ala OCDE
Incluir las calificaciones de Bancos y Coop. de Intermediacion
Financiera en sus publicaciones internacionales.
Venezuela N o
1 Un método alternativo de calificaciéon externa es si los bancos y las cooperativas de intermediaciéon financiera que

enten con el aval de un banco del exterior que garantice en forma expresa la devolucién -en los términos contratados-
os depdsitosy dem &s obligaciones por intermediacién financiera, podréan utilizar la calificacién de dicha entidad.

cu

de |
RSRO = Nationally Recognized Statistical.
EC =

N

S Securities and Exchange Com mission (Estados Unidos).

IBCA = International Bank Credit Agency.

CR = Clasificadora de Riesgo.

EF = Estados Financieros.

SCIRE = Sociedades Clasificadoras de Riesgo Extranjeras, SCIRI1 = Sociedades Clasificadoras de Riesgo Internacionales.
OCDE = Organizacién para la Cooperaciéon y el Desarrollo Econdmico



Cuadro A -4
C aracteristicas de las Calificadoras de Riesgo

N iveles de evaluacidén E xiste diferencia en las Relaciéon con
Pais ponderaciones entre calificacién

Se permite
calificaciéon grupal

o solo sobre la base
“stand alone”?

rgentina AAA, AA, A, BBB, BB, B, Si(puede acada concepto aplicarle Calificacién N o (individual)
ccc,cc,c,y D una ponderacién diferente, esto independiente
debe reflejarse en el resumen de la
calificacion. La nota final es la que
se encuentra estandarizada para
todas)
olivia N o
rasil
hile AAA, N-1,N-2, S (cuando se trata de N o N o
AA, A, BBB, N-3, N-4 y ponderaciones de activos), pero en
BB,B,C, D,y N -5 general la LMV establece una sola
E
olombia AAA, AA, A, DP1/BRC1 Si N o
BBB, BB, B, DP2/BCR2
ccc,cc,Cc,y DP3/BCR3
D vy E BD5-6/BCR
5-6
cuador AAA,AA, A, BBB,BB,B,C, No la norm a establece las Si N o
Dy E calificaciones
I Salvador AAA, AA, A, N-1, N-2, N- Si, pero a nivel nacional la LMV * N o
BBB, BB, B, 3,N-4yN-5 exige un nivel Gnico
C,D yE
uatem ala
s signos “+” y “-" se pueden anexar a las categorias utilizadas para indicar la tendencia que muestra una entidad, dentro de la
ala de clasificacion. Un signo “+” indica una tendencia ascendente hacia la categoria de clasificacién inmediata superior,
entras que un signo “-” refleja una tendencia descendente hacia la categoria de clasificacion inmediata inferior

LMYV = Ley del M ercado de V alores.



Pais

onduras

C aracteristicas de las Calificadoras de Riesgo

E xiste diferencia en las
ponderaciones entre

N iveles de evaluacidn

Calificadoras de Riesgo?

Cada calificadora la
de acuerdo a
internacionales

propone -
norm as

éxico
icaragua Categoria 1: Riesgo Bajo Sidos o mas agencias calificadoras
Categoria 2: Riesgo M ediano ofrecen sus servicios, deberéan
Categoria 3: Riesgo A lto ponerse de acuerdo para establecer
equivalencias entre las escalas de
calificacién utilizadas cada una vy
comunicarlas a la SBO IF
anam & - - -
araguay AAA, AA, A, N-1, N-2, N- No, establecidas por la Ley.
BBB, BB, B, 3,N-4y N-5
C,DyE
erd
epublica AAA,AA, A, F1, F2, F3, No, por el momento solo existe
ominicana BBB,BB, B, B,C,D una
ccc, cc, c,
DDD,DD, D
(dom)
ruguay** AAA, AA, A, F1, F2, F3, Si
BBB, BB, B, B,C,D.
ccc, cc, c,
DDD,DD, D
s signos “+” y “-" se pueden anexar a las categorias utilizadas para
ala de clasificaciéon. Un signo “+” indica una tendencia ascendente hacia

entras que un signo “-"
Corresponden a las de FITCH.

se cambiasla DDD,DD,y D porD vy E.

M oodys utiliza
ST-1,

plazo:

2 indica un

,las siguientes siglas: Para

ST-2, T-3, ST-4 siendo en este caso UY. Moody’s

lo mas bajo en su categoria.
D,D,R.

Se permite
calificaciéon grupal

Relacién con
calificacién
o0 solo sobre la base
“stand alone”?

propia de las SB

Si existe relacidn N o
porque es con base
en CAMEL.
N o (aparte) N o
N o

N o

indicar la tendencia que muestra una entidad, dentro de la
la categoria de
refleja una tendencia descendente hacia la categoria de clasificacién

clasificacién inmediata
inmediata inferior

superior,

Las calificaciones nacionales de Fitch, no son comparables entre distintos paises, por lo cual
se identifican agregando un sufijo para el pais al que se refieren. En el caso de Uruguay se agregara “(uy)”. En

la nacional

largo plazo: Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, Ca, C y se agrega al finaluy, y para corto
aplica modificadores numéricos 1, 2,
clasificacion genérica de Aa hasta Caa. EIl indice 1 indica que la obligacién estd ranqueada en
rango medio y el 3
SPs: para largo plazo: AAA, AA,A,BBB,BB;B,CCC,CC,SD, , y
" se usan desde AAA aCCC.Paracorto plazo A-1, A-2, A-3,B,C,SD, D

and 3 in cada
lo méas alto de su categoria, el

se le antepone el prefijo UY . Los signos “+” vy “-
y R, anteponiendo el prefijo UY .



¢ Debe ser diferente la calificacion de
un banco de una CAC?

A A
"
v

En qué se parecen y en-gqué son
distintos



Las CAC” s quiza no tengan la
posibilidad de aplicar modelos
especializados y tengan que optar por
modelos de aplicacion general en
cuanto a su calibracion de riesgos.

Una alternativa es la de obtener
economias de escala por medio de
conglomerar CAC para generar
iInformacion y disminuir costos.



