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Introduccidn: Retos para la banca central

Los aspectos tedricos y practicos de la banca central
han cambiado considerablemente durante las dos
ultimas décadas.

Ademas, la banca central se enfrenta al reto de dos
desarrollos financieros ocurridos en los ultimos anos:

Integracion: Integracion intersectorial de
mercados, productos y servicios.

Globalizacion: Transacciones internacionales,
incluida la consolidacion de empresas.
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Introduccidn: Retos para la banca central

Estos desarrollos implican consecuencias
para la redaccion de las leyes sobre banca
central.

Es necesario centrarse en:

Objetivos, funciones, instrumentos y
organizacion.

Transparencia.

Rendicion de cuentas.

Introduccion: Estructura de la presentacion

La presentacion analiza las ultimas novedades y la
practica 6ptima en materia de leyes sobre banca
central.

Seccién |: Breve repaso de algunas de las
novedades mas importantes de las ultimas
décadas.

Secciodn Il: Redaccion de leyes sobre banca
central a la luz de algunas novedades recientes,
usando clausulas modelo preparadas por el
Departamento Juridico del FMI segun nuestra
concepcion actual.
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Novedades recientes

Novedades, opiniones y practicas recientes en
cuanto a:

Objetivos del banco central.

Funciones del banco central.

Instrumentos del banco central.

Independencia del banco central.

Rendicién de cuentas y transparencia del banco
central.

Préstamos del banco central a los gobiernos.

El banco central como facilitador y supervisor del
sistema de pagos.

El banco central como supervisor de las instituciones
financieras.

I-1. Objetivos de un banco central

Tendencia historica

Hacia una expresion clara de los objetivos de
la banca central, en contraposicion a sus
funciones o tareas.
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I-1. Objetivos de un banco central

Practica optima internacional

Fijar la prioridad de los objetivos de las leyes
sobre banca central y delinear con claridad
los objetivos primarios y secundarios.

Objetivo primario: Estabilidad interna de
precios.

Objetivo secundario: Estabilidad financiera.

Otros objetivos posibles.

I-1. Objetivos de un banco central

Estabilidad interna de precios (EIP)

Objetivo primario de la mayoria de los
bancos centrales.

Es un hecho generalmente reconocido que la
EIP fomenta la asignacién eficiente de
recursos escasos.

Ha demostrado ser la mejor manera en que
el banco central puede contribuir al
crecimiento de la economia.
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I-1. Objetivos de un banco central

Estabilidad financiera

Es un objetivo secundario cada vez mas
frecuente en la legislacion de muchos bancos
centrales:

Los bancos centrales siempre han contribuido
naturalmente a mantener la estabilidad
financiera y mitigar las crisis financieras (p. €j.,
como prestamistas de ultima instancia).

La teoria econdmica muestra un vinculo entre
la estabilidad financiera y monetaria.

I-1. Objetivos de un banco central

Principales cuestiones del momento

Varios aspectos del objetivo de estabilidad
financiera, tales como:

No hay un acuerdo claro sobre la definicidn.

A corto plazo, perseguir los objetivos de
estabilidad financiera puede ir en contra de
otros objetivos.

No se ha acordado si la estabilidad financiera
debe ser un objetivo explicito del banco
central ni cuanto empefio debe poner la
institucion en perseguir ese objetivo.
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I-2. Funciones del banco central

Tendencia historica

Tradicionalmente, los bancos centrales han
desempenado el siguiente tipo de funcién:

Emitir y administrar la moneda del pais.

Mantener y administrar las reservas oficiales de
divisas.

Servir de prestamista de ultima instancia para los
bancos.

Servir de asesor financiero al gobierno.

Dirigir la politica monetaria (estabilidad interna de
precios).

Implementar el régimen cambiario, y a veces decidirlo.

I-2. Funciones del banco central

Practica optima internacional

La opinién general es que las funciones del
banco central deben constar explicitamente
en una clausula de la ley sobre banca central
porque asi:

Se realza la transparencia.

Se promueve la credibilidad de la institucion.
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I-2. Funciones del banco central

Principales cuestiones del momento

Las funciones del banco central han
cambiado con el paso de los afnos:

La atencion esta centrada en facilitar el
sistema de pagos.

Supervisidn mas estricta del sector financiero:
Supervision del sistema de pagos.

Supervision de los bancos y otras instituciones
financieras.

I-3. Instrumentos del banco central

Tendencia historica

Menor uso de instrumentos directos de politica
monetaria y mayor uso de instrumentos indirectos.

Principales instrumentos directos: Controles de las
tasas de interés, topes de crédito y préstamos directos
(a instancia de las autoridades).

Principales instrumentos indirectos: Operaciones
de mercado abierto, encaje legal y facilidades de
préstamo.
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I-3. Instrumentos del banco central

Practica optima internacional

Uso de instrumentos indirectos:

Asignacion de recursos mas eficiente e
instrumentos mas eficaces.

Mayor flexibilidad para la ejecucion de las
politicas; mediante ajustes pequefos y
frecuentes de los instrumentos las autoridades
pueden responder con rapidez a las
perturbaciones y corregir errores sin dilacion.

I-3. Instrumentos del banco central

Principal cuestiéon del momento

Algunos paises en desarrollo tienen
dificultades para utilizar operaciones de
mercado abierto porque los mercados
financieros —sobre todo el de titulos
publicos— no son suficientemente maduros.
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I-4. Independencia del banco central

Tendencia historica

Menor participacion del gobierno y mayor
independencia del banco central.

I-4. Independencia del banco central

Practica optima internacional

Acuerdo general sobre la importancia de la
independencia del banco central.

Los gobiernos tienen objetivos encontrados
qgue pueden llevarlos a descuidar los efectos
inflacionarios a mediano y largo plazo.

Varios estudios muestran un vinculo entre la
independencia del banco central y un nivel de
inflacion bajo.
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I-4. Independencia del banco central

Principales cuestiones del momento

Mayor independencia de los bancos
centrales en los ultimos afnos.

Pero los bancos centrales continuan gozando
de mas autonomia en las economias
avanzadas que en los paises de mercados
emergentes y en desarrollo.

I-5. Rendicion de cuentas y transparencia

Tendencia historica

Los bancos centrales tradicionalmente han
sido instituciones reservadas.
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I-5. Rendicion de cuentas y transparencia

Practica optima internacional

Enfasis en la transparencia y la rendicién de
cuentas del banco central porque:

Se promueve la credibilidad, lo cual tiende a
mejorar la eficacia operacional (es decir, la
capacidad para dirigir la politica monetaria).

Se afianza la independencia.

Es mas facil manejar las expectativas.

I-5. Rendicion de cuentas y transparencia

Practica 6ptima internacional: Transparencia

Descrita en el Cédigo de Buenas Practicas de Transparencia en
las Politicas Monetarias y Financieras del FMI.

Abarca los siguientes elementos:

Claridad de las funciones, responsabilidades y objetivos de
los bancos centrales en cuanto a la politica monetaria.

Proceso abierto para la formulacion y publicacion de las
decisiones de politica monetaria.

Acceso del publico a la informacién sobre las politicas
monetarias.

Rendicién de cuentas y garantias de integridad del banco
central.
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I-5. Rendicion de cuentas y transparencia

Practica 6ptima internacional: Rendicién de cuentas

Mas atencidn a mecanismos internos y externos de
contencion y equilibrio, tales como:

Tendencia a recurrir a la Comision de Auditoria del
banco central para reforzar la rendicion de cuentas y
proteger a la institucién del riesgo reputacional.

Tendencia a incluir en la ley sobre banca central las
condiciones de empleo del auditor interno.

La calidad de la divulgacion financiera es esencial.

I-5. Rendicion de cuentas y transparencia

Principales cuestiones del momento

Llamado a una rendicién de cuentas y una transparencia mas
rigurosas.

Internamente: Los gobiernos y la ciudadania desean saber
qué esta haciendo el banco central (coherencia con
principios democraticos).

Mundialmente: Adhesion a normas internacionales (p. €j., el
Cddigo de Buenas Practicas de Transparencia en las
Politicas Monetarias y Financieras del FMI forma parte de la
evaluacién de las salvaguardias).

Todavia se debate si es conveniente una divulgacién total,
sobre todo si el banco central funciona también como
supervisor del sector bancario.

Tension entre la rendiciéon de cuentas y la independencia.
Necesidad de mas transparencia “previsora”.
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I-6. Préstamos a los gobiernos

Tendencia historica

Histoéricamente, los bancos centrales han
sido los banqueros de los gobiernos.

Los préstamos directos a los gobiernos eran
practica corriente.

La tendencia actual es que los bancos
centrales no concedan préstamos a los
gobiernos o que apliquen condiciones
sumamente restrictivas.

I-6. Préstamos a los gobiernos

Practica optima internacional

Prohibicion de adquirir titulos publicos en el
mercado primario.

La adquisicion de titulos publicos en el

mercado secundario se considera aceptable.

09/08/2007
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I-6. Préstamos a los gobiernos

Principales cuestiones del momento

El banco central sigue otorgando préstamos
al gobierno en mucho paises, sobre todo en
economias en desarrollo. Sin embargo, se
recomienda imponer limites muy estrictos (p.
ej., un tope anual).

I-7. El sistema de pagos

Tendencia historica

Tradicionalmente, la funcion del banco
central era facilitar la circulacion fisica de la
moneda (billetes y monedas).

Mas atencion al sistema de pagos que no se
hacen en efectivo.

Se ha transformado en una funcion basica de
la banca central y tiene un vinculo directo
reconocido con la estabilidad financiera.
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I-7. El sistema de pagos

Practica optima internacional

Ademas de la distribucién fisica de la
moneda, el banco central hoy facilita y
supervisa componentes criticos del sistema
de pagos.

I-7. El sistema de pagos

Principales cuestiones del momento
¢, Qué debe implicar la supervisién?
Hoy la supervision suele estar limitada a
sistemas de importancia sistémica, pero hay
quien piensa que debe extenderse también a
sistemas mas pequefos sin importancia
sistémica.
Igualdad de condiciones entre los sistemas
“‘externos” y los sistemas de banca central.
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I-8. Supervision de las instituciones financieras

Tendencia historica

Muchos bancos centrales participan
tradicionalmente en la supervisén de las
instituciones financieras.

En la actualidad no hay ninguna tendencia
clara con respecto a si la supervisién debe
ejercerse dentro o fuera de la esfera del banco
central.

[-8. Supervision de las instituciones financieras

Practica optima internacional

En la actualidad no hay una practica 6ptima
acordada.
En la mayoria de los paises, sobre todo en los

paises en desarrollo, los bancos centrales
ejercen la funcién de supervision.

Si los bancos centrales ejercen la funcién de
supervision, los fundamentos juridicos deben
estar enunciados en una ley del banco central.

09/08/2007
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I-8. Supervision de las instituciones financieras

Principales temas de actualidad

Argumentos a favor y en contra del banco
central como supervisor.
Muchos expertos sostienen que debe haber
una separacion, pero en la practica los bancos
centrales son supervisores, sobre todo en los
paises en desarrollo.

Razén: Escasez de capital humano.

I-8. Supervision de las instituciones financieras

Principales temas de actualidad (continuacion)
Tres tipos de integracion:

Integracion intersectorial de mercados,
productos y servicios.

Consolidacion internacional de empresas.

Integracién de autoridades monetarias y
supervisores financieros.

09/08/2007

17



I-8. Supervision de las instituciones
financieras

Principales temas de actualidad (continuacién)

A quién le corresponde supervisar las instituciones financieras es un tema
que esta en pleno debate.

Si el banco central ejerce la supervison, deben considerarse muchos
factores juridicos que atafien a la institucion:

Confidencialidad

Riesgo juridico del banco central

Diferencias entre las decisiones de politica monetaria y los objetivos de
la supervision.

Control judicial de las decisiones del banco central.

Si el banco central no ejerce la supervision, hay que determinar si debe
haber una entidad supervisora integrada o varios supervisores sectoriales,
y definir la forma en que se facilitara la comunicacién entre los
supervisores y el banco central.

¢ Debe conducir la consolidacion internacional de empresas a la
integracion internacional de los supervisores?

. Redaccion de leyes de banca central

Aqui se analizan disposiciones modelo preparadas por
el Departamento Juridico del FMI que reflejan nuestra
opinion actual.
Temas:

Objetivos

Funciones

Instrumentos

Independencia del banco central

Rendicidn de cuentas y transparencia

Supervison del sistema de pagos

Supervision de las instituciones financieras

09/08/2007
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I1-1. Redaccion: Objetivos del banco central

Ejemplo:
1° El objetivo principal del Banco consistira en lograr y
mantener la estabilidad de los precios internos.

2° El otro objetivo del Banco, que estara subordinado al
objetivo principal, consistira en fomentar y preservar
un sistema financiero estable basado en principios de
mercado.

3° Sin perjuicio de estos dos objetivos, el Banco apoyara
las politicas econdmicas generales del Gobierno de
[XI.

[1-2 Redaccion; Funciones del banco central

Ejemplo:
El Banco asumira las siguientes funciones para cumplir los objetivos
enunciados en esta Ley:
a) Formulary ejecutar la politica monetaria.
b) Formular y adoptar un régimen de tipo de cambio.
c) Realizar operaciones cambiarias.
d) Mantener y administrar reservas internacionales oficiales.
e) Mantener y administrar las reservas de oro del Estado.
f)  Emitir y administrar la moneda de [X].

g) Recopilar y generar estadisticas de conformidad con las
reglamentaciones pertinentes establecidas por ley.

h) Informar al Parlamento, al Gobierno y al publico sobre las
politicas, funciones y operaciones del Banco de conformidad con
las demas disposiciones de esta Ley.

09/08/2007
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I1-2 Redaccion: Funciones del banco central

Ejemplo (continuacion)

i) Implantar, promover y supervisar sistemas sélidos y eficientes de
pagos y de liquidacién de valores.

j) Regular, autorizar, registrar y supervisar las instituciones financieras
de conformidad con las demas disposiciones de esta Ley o de
cualquier otra.

k) Asesorar al Gobierno y prestarle servicios de agente fiscal.

[) Participar en consejos y organizaciones internacionales que tratan
asuntos relacionados con su ambito de funciones.

—— m) Realizar cualquier actividad auxiliar relacionada con el ejercicio de

sus funciones en virtud de esta Ley o de cualquier otra.

11-3 Redaccion: Instrumentos del banco central

Operaciones de mercado abierto y de crédito

1° Para lograr sus objetivos y desempenar sus funciones, el Banco
puede:

a) Participar en los mercados financieros mediante operaciones de
compra y venta directa (al contado o a futuro) o en virtud de
acuerdos de recompra y mediante derechos de préstamo o de
crédito e instrumentos negociables

b) Efectuar operaciones de crédito con bancos domiciliados y en
funcionamiento en [X], con préstamos debidamente garantizados.

L 2° La Junta Directiva especificara los instrumentos y las transacciones
que se utilizaran para las operaciones de mercado abierto y de
crédito, por ejemplo, dando a conocer las condiciones en las que el
Banco esta dispuesto a participar en dichas transacciones.

09/08/2007
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11-3 Redaccidn: Instrumentos del banco central

Ejemplo (continuacién)
Encaje legal

1° EI Banco puede exigir a los bancos registrados que mantengan un nivel minimo de
reservas (encaje legal) en las cuentas del Banco, de conformidad con los objetivos
de la politica monetaria. Este encaje legal sera igual para todos los bancos en
cada categoria de pasivos y puede devengar intereses.

2° La Junta Directiva establecera, mediante reglamentaciones, el método para el
calculo y la determinacion del encaje legal estipulado en el parrafo anterior.

3° En casos de incumplimiento de las disposiciones del parrafo anterior, el Banco
estara autorizado, en virtud de reglamentaciones, a cobrar intereses punitivos o
aplicar sanciones de efecto similar.

Otros instrumentos de control monetario

La Junta Directiva puede decidir en forma unanime el uso de otros métodos
operativos de control monetario que considere apropiados.

11-3 Redaccidn: Instrumentos del banco central

Ejemplo (continuacién)
Apertura de cuentas

1° Para realizar sus actividades operativas y financieras, el Banco puede abrir y
mantener en sus libros cuentas de efectivo o de valores a nombre de bancos,
compaiiias de seguro, entidades publicas y otras entidades sujetas a la supervison
del Banco en virtud de esta Ley o de cualquier otra.

2° El Banco puede abrir y mantener en sus libros cuentas de efectivo o de valores a
nombre de bancos extranjeros, bancos centrales, instituciones financieras
internacionales y, si corresponde, gobiernos extranjeros, organizaciones
internacionales y organizaciones donantes.

3° ElBanco puede abrir y mantener cuentas de efectivo o de valores en los libros de
bancos, compariias de seguro y otras entidades sujetas a la supervison del Banco en
virtud de esta Ley o de cualquier otra.

4° El Banco puede abrir y mantener cuentas de efectivo o de valores en los libros de
bancos centrales, bancos extranjeros, depositarias y organizaciones internacionales.

5° El Banco no abrira cuentas a nombre de personas fisicas o empresas.

6° El Banco puede estipular las condiciones para la apertura de cuentas en sus libros.

09/08/2007
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11-3 Redaccidn: Instrumentos del banco central

Servicios de custodia

1°El Banco puede prestar, previo pago de
derechos suficientes para cubrir los costos,
servicios de custodia a las instituciones
financieras y al publico en general para el
resguardo de billetes y monedas, en
determinadas divisas, y de valores.

2°El Banco puede estipular las condiciones para
la prestacion de servicios de custodia.

11-4 Redaccion; Autonomia del banco central

Autonomia

En el cumplimiento de sus objetivos y el desempefio de
sus funciones, el Banco gozara de autonomia y rendira
cuentas de conformidad con lo dispuesto en esta Ley.
Salvo disposicion contraria en esta Ley, ni el Banco, ni
los integrantes de la Junta Directiva, ni el personal
recibiran instrucciones de ninguna otra persona o
entidad, entre ellas las entidades del gobierno. La
autonomia del Banco sera respetada en todo momento,
— y ninguna persona ni entidad procurara influenciar a los
integrantes de los érganos decisorios ni al personal del
Banco en el desempefio de sus funciones, ni interferira
en las actividades del Banco.
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I1-5 Redaccidn: Rendicion de cuentas y
transparencia del banco central

Practicas y politicas contables

1° Sin perjuicio de cualquier otra disposicién en esta Ley, y
en la medida de lo posible para el logro de los objetivos,
el Banco mantendra cuentas y registros de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
a efectos de divulgar sus operaciones y su situacion
financiera.

2° El ejercicio financiero del Banco comenzara el primer dia

de enero y~finalizaré al cierre del ultimo dia de diciembre
de cada ano.

I1-5 Redaccion: Rendicion de cuentas y
transparencia del banco central

Estados e informes financieros anuales

1° El Banco preparara estados financieros para cada ejercicio financiero.

2° A mas tardar cuatro meses después del cierre del ejercicio financiero, el Banco presentara al
[Primer Ministro], con copias para el Parlamento Nacional, el [Jefe de Estado] y el [Ministro de
Hacienda]:

a) Estados financieros, aprobados por la Junta Directiva, firmados por el Gobernador del Banco
y certificados por un auditor externo.

b) Un informe, aprobado por la Junta Directiva, sobre las operaciones y las actividades
realizadas en el curso del ejercicio finalizado, y en particular sobre los objetivos de las
politicas y los hechos que hayan afectado la economia de [X].

c¢) Uninforme, aprobado por la Junta Directiva, sobre la situacion de la economia durante el
ejercicio financiero finalizado, incluidas las perspectivas economicas del afio entrante,
prestando especial atencion a los objetivos de las politicas y a la situacion del sistema
financiero de [X]. El informe asimismo debe incluir un examen y una evaluacion de las
politicas aplicadas por el Banco en el ejercicio previo y una descripcion y explicacion de las
politicas que aplicara el Banco en el siguiente ejercicio.

3° Una vez elaborados los estados financieros mencionados en el apartado a) del parrafo 2, el
Banco los publicara en el Diario Oficial o en su sitio en Internet. Se publicaran los informes
mencionados en los apartados b) y c) del parrafo 2.

4° El Banco preparara, a mas tardar 10 dias habiles tras la finalizacion de cada mes natural, un
balance pro forma correspondiente al final de ese mes. Se transmitiran copias de este
balance [al Primer Ministro o al Ministro de Hacienda] y se las publicaran en el Diario Oficial o
el sitio del Banco en Internet.
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I1-5 Redaccion: Rendicion de cuentas y
transparencia del banco central

Otras publicaciones

1° El Banco rendira informes al Parlamento y al publico, cuando sea necesario y como minimo
dos veces al afio, sobre su politica monetaria, el logro de sus objetivos y su opinion con
respecto a las variables reales de la economia.

2° El Banco podra publicar informes y estudios sobre los asuntos financieros y econdmicos
que considere apropiados.

Nombramiento de un jefe de auditoriainterna

1° El Gobernador del Banco, con la aprobacion de la Junta Directiva, nombrara un Jefe de
Auditoria Interna del mismo.

2° El Jefe de Auditoria Interna sera una persona con amplia experiencia profesional en
contabilidad o auditoria. Debe cumplir los criterios de habilitacién del Articulo [X] para ser
elegido como miembro de la Junta Directiva.

3° El Jefe de Auditoria Interna sera nombrado por un plazo de cinco afios, que podria ser
renovable.

4° El Jefe de Auditoria Interna podra renunciar a su puesto mediante un preaviso no menor de
tres meses al Gobernador del Banco.

5° El Jefe de Auditoria Interna podra ser destituido de su puesto Unicamente mediante
decision de la Junta Directiva, como se prevé en el parrafo 1 del Articulo [49], y s6lo podra
ser destituido por decision de la Junta Directiva si cumple uno o mas de los requisitos para
la destitucion de los miembros de la Junta Directiva que se mencionan en el Articulo [X].

I1-5 Redaccion: Rendicion de cuentas y
transparencia del banco central

Comité de auditoria

1° La Junta Directiva podra, de conformidad con el Articulo [?], nombrar un Comité
de Auditoria.

2° En este Comité no podréa participar el Gobernador, los vicegobernadores, ni los
funcionarios de la institucion.

3° Las funciones del Comité de Auditoria podran incluir:
a) Supervisar la funcién de auditoria interna.

b) Recomendar el nombramiento de auditores externos y el alcance de las
auditorias externas y otros servicios.

c) Proporcionar a los auditores la oportunidad para reunirse y discutir las
conclusiones.

d) Revisar con los auditores externos los estados financieros del cierre del
ejercicio.

4° La Junta Directiva definira las funciones adicionales y las atribuciones del
Comité de Auditoria.

5° El Comité de Auditoria presentara informes periddicos a la Junta Directiva.

6° EI Comité de Auditoria podra reglamentar sus deliberaciones, con sujecion a las
disposiciones de esta Ley y a las instrucciones de la Junta Directiva.
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I1-5 Redaccion: Rendicion de cuentas y
transparencia del banco central

Auditoria Externa

1° Las cuentas, registros, y estados financieros del Banco seran revisadas al
menos una vez al afio por auditores externos independientes, con reconocida
experiencia en la auditoria de grandes instituciones financieras internacionales.

2° Los auditores externos seran aprobados por el [Primer Ministro/Ministro de
Hacienda] y nombrados por la Junta Directiva. Ningun auditor externo sera
nombrado en forma consecutiva por un periodo acumulado mayor de cinco
anos.

3° El [Primer Ministro/Ministro de Hacienda] podréa destituir a los auditores externos
del Banco por justa causa.

4° En cualquier momento, el [Primer Ministro/Ministro de Hacienda] podra, con un
motivo razonable, solicitar una auditoria externa del Banco. En caso de
solicitarse dicha auditoria, el informe de auditoria deberéa ser presentado al
Parlamento Nacional para su informacion.

5° Los auditores externos tendran plenas facultades para examinar todos los libros
y cuentas del Banco y obtener toda la informacion sobre sus transacciones.

6° El [Primer Ministro/Ministro de Hacienda] determinara la remuneracion
pagadera a los auditores externos. Dicha remuneracion sera incluida como
gastos en el presupuesto del Banco y correra por cuenta del Banco.

I1-6 Redaccion; Préstamos del banco central al
Gobierno

Prohibiciéon de préstamos al gobierno (Norma éptima)

1° El Banco no concedera créditos directos ni indirectos al
gobierno ni a ningun otro organismo publico o estatal,
exceptuando los créditos intradia para garantizar el buen
funcionamiento del sistema de pagos. Los créditos intradia
deberan ser reembolsados en su totalidad antes del cierre del
dia.

2° Las disposiciones del parrafo anterior no seran aplicables a los
bancos de propiedad del Estado y otras entidades publicas
supervisadas, que recibiran el mismo tratamiento que los
bancos privados y otras entidades privadas supervisadas.

3° El Banco podra comprar titulos publicos siempre y cuando
dichas compras se realicen Unicamente en el mercado
secundario.
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I1-6 Redaccion: Préstamos del banco central al
Gobierno

Limitacion de préstamos al gobierno (Norma subéptima)

1) Con sujecion al Articulo [X], el Banco no concedera créditos directos ni indirectos al
gobierno ni a ningun otro organismo publico o estatal, exceptuando los créditos intradia
para garantizar el buen funcionamiento del sistema de pagos. Los créditos intradia deberan
ser reembolsados en su totalidad antes del cierre del dia.

2) Las disposiciones del parrafo anterior no seran aplicables a los bancos de propiedad del
Estado y otras entidades publicas supervisadas, que recibiran el mismo tratamiento que los
bancos privados y otras entidades privadas supervisadas.

3) Pese a las disposiciones del parrafo 1, el Banco podra comprar titulos pablicos siempre y
cuando dichas compras se realicen Unicamente en el mercado secundario.

4) Pese a las disposiciones anteriores, el Banco podra conceder adelantos temporales al
Gobierno por periodos que no superen 92 dias naturales, siempre y cuando dichos
adelantos se proporcionen a tasas de interés de mercado vigentes en el pais [X].

5) Eltotal de adelantos pendientes, facilidades de crédito o garantias del Banco al Gobierno
no podra superar el 5 % del promedio anual de ingresos ordinarios del Gobierno en los tres
ejercicios financieros inmediatamente anteriores sobre los que se disponga de informacion.

6) Se prohibe al Banco conceder adelantos en condiciones que superen a las estipuladas en
las anteriores subsecciones.

I1-7 Redaccion: El sistema de pagos

Ejemplo
Sistemas de compensacion, pagos y liquidacién de valores

Facilidades
El Banco podra conceder facilidades para asegurar una eficiente compensacion, pago y
liquidacion de los valores. El Banco esta autorizado para organizar, operar y participar en
sistemas de compensacion, pagos y liquidacion de valores.

Otorgamiento de licencias y supervision

1° El Banco tendra la responsabilidad exclusiva de reglamentar los sistemas de
compensacion, pagos y liquidacion de valores, registrarlos y supervisarlos, conceder
licencias, e imponer medidas correctivas y sanciones administrativas.

2° ElBanco podra, a través de reglamentaciones:

a) Exigir a todo sistema de compensacion, pago o liquidacion de valores, o a los operadores
de dichos sistemas, su inscripcion o la obtencién de licencias.

b) Exigir que todo sistema de compensacion, pago o liquidacion de valores o de los )
operadores de dichos sistemas observe las condiciones y requisitos de seguridad y solidez
que disponga el Banco.

c) Regulary supervisar la emisién de instrumentos de pago y su calidad.
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I1-7 Redaccion: El sistema de pagos

Ejemplo (continuacioén)

Acuerdos de pagos

El Banco podra suscribir acuerdos de pagos para
facilitar:

a) La integracion de su sistema de pagos y liquidacion
de valores, y los acuerdos conexos, con otros
sistemas similares.

b) La creacién de nuevos métodos y tecnologias de
pagos Y liquidacion de valores.

c) El disefio y modificacion periédica de un plan de
evolucién del sistema nacional de pagos de [X].

11-8 Redaccion: Supervision de instituciones
financieras

Ejemplo
Funciones de supervision

1° El Banco tendra la responsabilidad exclusiva de reglamentar, conceder
licencias, registrar y supervisar, asi como imponer medidas correctivas
y sanciones administrativas, a las instituciones financieras.

2° El personal del Banco podra visitar las oficinas de las instituciones
financieras para examinar las cuentas, libros, documentos y otros
registros, obtener informacioén de ellas, y tomar cualquier otra medida
que el Banco estime necesaria o aconsejable.

3° Las instituciones financieras deberan suministrar al Banco la
informacion con respecto a sus operaciones y situacion financiera que
el Banco requiera.

4° El Banco podra revelar informacion y datos obtenidos de conformidad
con los parrafos anteriores, en su totalidad o en parte, en cifras
agregadas, sobre las clases de instituciones financieras determinadas
segun la indole de sus actividades, o de acuerdo con lo estipulado en
el parrafo [X], del articulo [X].
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Palabras de clausura

Cada vez existe mayor consenso en torno a
las actividades que los bancos centrales
deben hacer y la forma en que deben operar.

Esta tendencia se refleja en el hecho de que
las leyes del banco central son cada vez mas
uniformes.

Palabras de clausura

En el futuro la integracion
intercontinental llevara a un:

Banco Central
Mundial?
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